Gerc¢ege uygun deger kurah
ABD’de rafa kaldirildi

Amerikan Kongresi bankalarin “gercege uygun deger” Kkuralim rafa
kaldirmalarina yardimer oldu. Gerg¢ege uygun deger kurulanda yapilan
degisiklik Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu basta olmak iizere,
biiyiik elestirilere hedef oldu.

Biraz hafiflemis olmakla beraber halen etkisini siirdiiren kiiresel finansal krizin
patlak vermesi ile birlikte mortgage’e dayali menkul kiymet piyasasinin darbe
yemesi ve bu kagitlarin degerlerinin buharlagsmasi {lizerine, bir grup finans
kurumu vakit ge¢irmeden, kendilerini bu kagitlarla ilgili olarak milyarlarca dolar
zarar yazma mecburiyetinde birakan bir muhasebe kuralimi hedef tahtasina
yerlestirdiler. Zira bu muhasebe kurali sirketlerin, sahip olduklari, mortgage’e
dayali olanlar dahil, menkul kiymetler ile borsalarda islem gérmeyen diger
varliklarima deger bigmelerinde piyasa fiyatlari1 kullanmalarini  zorunlu
kiliyordu. Daha agik deyisle sirketler sahip olduklar1 kiymetleri, bu kiymetlerin
piyasa fiyat1 lizerinden degerlendirme — mark to market - durumunda idiler.
Gegen sonbaharda menkul ve gayrimenkul piyasalarinda yasanan ¢okiisiin
ardindan, finansal kurumlar, “Ger¢ege Uygun Deger” muhasebesi olarak da
bilinen bu muhasebe kuralinin kendilerini, sahip olduklar:1 varliklarin degerlerini
cok diisiik diizeyde gosterme mecburiyetinde birakmasindan yakinmaya
bagladilar. Zira bu sekilde sermayeleri eriyor ve devasa zararlar yaziyorlardi.

Finansal kriz siirecinde ¢oken menkul ve gayrimenkul varlik piyasalari
ortaminda ‘mark to market’ muhasebe kuralinin uygulanmasi sonucu 6nde gelen
finans kurumlarinin yazdig: zarar tutarlar1 su sekildedir:

Merrill Lynch 41.8 milyar dolar
Lehman Brothers 13.5 milyar dolar

Citigroup 37.0 milyar dolar
Wachovia 12.3 milyar dolar
AIG 26.0 milyar dolar

Varliklarin bilangolarda, piyasanin o varliklar i¢in 6demeye istekli oldugu fiyat
tizerinden degerlendirilmesi seklindeki muhasebe kuralinin — mark to market -,
icinde bulunulan kriz kosullar1 altinda, sirketlerin ve finansal kurumlarin
sermayelerini eritmesi ve zarar yazmalarina yol a¢gmasi iizerine, bu sirket ve
kurumlar Nisan ay1 i¢inde biitgesi milyon dolarlar1 bulan biiyiik bir lobi
faaliyetine girerek, Amerikan Kongresinin onde gelen lyelerini, standartlari
belirleyen muhasebe kurumu iizerinde baski olusturarak, s6z konusu muhasebe



kuralini degistirilmesini saglama konusunda ikna ettiler.' Bu muhasebe
kuralinin degistirilmesini savunanlara gore, halen uygulamada olan muhasebe
kurallar1 piyasanin gecen yil i¢ine diistiigii karmasayr hicbir zaman hesaba
katmamisti. Buna karsilik bazi yatirimcr kurulus temsilcileri “mark to market”
kuralinda degisiklik yapilmasi yoniindeki cabalara karsi cikarak getirilmesi
diisiiniilen standart degisikliginin yeterli gilivenilirlik ve tutarlilia sahip
olamayacagini One siirdiiler.

Kamuya agik tutanaklar iizerinde Wall Street Journal tarafindan gerceklestirilen
bir analizin sonug¢larina gore bu yilin baslarinda finansal hizmet kuruluslar etkili
bir lobi calismasina giristiler. 31 finans kurumu ile ticari grup bir birliktelik
olusturarak Washington’da, sozii edilen muhasebe kuralinin degistirilmesi ve
diger baz1 konularla ilgili lobicilik faaliyetinin yiiriitiilmesi icin 27.8 milyon
dolar harcadilar. Yine bu cer¢evede, tutanaklardan elde edilen bilgilere gore,
tiyelerinin ¢ogu bu muhasebe kuralinin revizyonu alaninda c¢aba gosteren bir
onemli yasama organi Komitesinin liyelerinin se¢im kampanyalarina toplam 286
000 dolar bagista bulundular. Federal Secim Komisyonu kayitlarina gore, ‘mark
to market’ muhasebe kuralinin degistirilmesi yolunda etkin caba harcayan
Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Altkomite Baskani Cumhuriyet¢i Paul
Knnjorsky yilin birinci ¢eyreginde se¢im kampanyasi i¢in yukarida sozii edilen
kampanya yardimindan 18 500 dolar destek bagisi aldi. Yine gecgen iki yillik
siirede Kanjorsky bankacilik ve sigorta sirketlerinden toplam 704 000 dolar
kampanya katkis1 aldi.

Muhasebe standardi konusunda inceleme baslatan Finansal Hizmetler
Altkomitesinin 12 Mart 2009 tarihinde yapilan toplantisina ¢agirilan “Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu™ yetkilileri Komite iiyelerinin biiyiik baskisi ile
ylzylize geldiler. Komite baskani Kanjorsky toplantinin agilis konusmasinda
“Eger kural koyucular ve standart belirleyiciler standartlarin gelistirilmesi i¢in
simdi harekete ge¢mezler ise, o zaman Kongre’nin kendi basina hareket
etmesinden bagka bir secenegi kalmayacak” seklinde konustu ve Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) Bagkani Robert Herz’e “Sizin harekete
gecmenizi istiyoruz. Verdigimiz mesaji1 anliyorsunuz degil mi?”” dedi.

FASB standartlar iizerinde stiratli bir sekilde degisiklige gitti. Kurulun 2 Nisan
tarihinde agikladig1 standart degisikligi taslagina gore, aksi yonde yeterli dlgiide
bol kanit yoksa sirketler piyasalarin islevselligini yitirip arizalandigini farz
edebilecekler (varsayabilecekler) ve bu durumda varliklarinin
degerlendirilmesinde, onlarin piyasa fiyatlar1 yerine kendi modellerini
kullanabileceklerdi. Yapilmas1 ongoriilen degisikliklere bir ¢ok yatirimcr grubu
itiraz etti. Bunun iizerine Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB) ‘farz
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etme’ kelimesini taslaktan ¢ikardi. Finansal firmalar, piyasalarin islevselligini
yitirip, arizalandigini gosteren bir dizi kosulun var olma durumu haricinde, sahip
olduklar1 varliklarin degerlendirilmesinde kendi dahili fiyatlandirma modellerini
kullanamayacaklardi. Yapilan degisiklikler yatirnmcilarin beklentilerinin olumlu
yonde degismesine yardimci oldu. Finansal firmalar yapilan muhasebe standardi
degisikliklerini ilk ¢eyrek mali tablolarina yansitma segenegine sahip olurken,
ikinci ¢eyrek mali tablolarmi yapilan degisiklikler dogrultusunda diizenlemeleri
gerekli kilindi. Wells Fargo & Co. yapilan kural degisikligi sayesinde birinci
ceyrekte sermayesinde 4.4 milyar dolar yiikselme meydana geldigini, Citigroup
Inc. ise standart degisikliginin birinci g¢eyrek gelirlerine 413 milyon dolar
katkida bulundugunu agikladi. FASB tarafindan yapilan standart degisikliginin
Amerika’da bankalarin 2009 yili ikinci ¢eyrek karlarini yiizde 7 oraninda
arttiracagi tahmin ediliyor.

Piyasa fiyatlar1 yerine sirketlerce varliklarin degerlendirilmesinde kullanilan
firmaya 6zgii modeller genelde yatirimcilara ayrintili bir bicimde ac¢iklanmada.

Birgoklar1 yapilan bu kural degisikligini muhasebe standartlarinin sulandirilmasi
olarak degerlendiriyor. Yapilan standart degisikligi Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB) biinyesinde de yogun elestirilere hedef oldu ve
Kurulun saygiligina zarar verilmis oldugu ileri siiriildii ve bazi istifalara yol
actl.



