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Oz
Finansal tablolarm hazirlanmasinda tarihi maliyet degerleri esas olup; tarihi maliyeti esas alan finansal tablolar,
uzun siire teorisyenler, akademisyenler ve igletme uygulamacilar1 tarafindan degisik yonlerden elestirilmistir. Bu

elestirilerin sonucu olarak, tarihi maliyet yerine, ger¢ege uygun degerin kullanilmasi tesvik edilmistir.

Gergege uygun deger, belirli varlik ve yiikiimliliiklerin cari piyasa degeridir. Bu 6lgiitiin kullanimi ile finansal
tablolarin degeri artacak ve gergege daha uygun olacaktir. Bu nedenle; bu gelismelere uyum saglamak amaciyla,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB), degisik

tarihlerde gergege uygun deger ile ilgili olarak standartlarmi yaymlamis veya giincellemistir.
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Abstract

Historical cost-based financial statements has been the center of significant controversy among theoreticians,
academicians, and business practitioners in corporate for a long time form different view. As a result of the

discussion, fair value was encouraged to use instead of historical cost.

Fair value accounting is the practice of accounting that values certain assets and liabilities at their current market
value. Using these criteria, value of the financial statements will be increased and more realistic. In order to adopt
that improvements, International Accounting Standards Board (IASB) and Financial Accounting Standard Board

(FASB) issued or updated their standards in connection with fair value at various dates
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1. GIRIS

Mubhasebenin temel islevi, isletme ilgililerine (ortak, yonetici, devlet, yatirimci gibi) isletme ile ilgili
finansal nitelikteki bilgileri raporlamaktir. Bu islevin yerine getirilebilmesi i¢in ise, finansal nitelikteki
olaylar toplanmir, kayitlanir, 6zetlenir ve raporlamir. Raporlanan finansal bilgilerden hareketle isletme
ilgilileri, isletme ile ilgili kararlar alrlar. isletme ilgililerinin etkin karar alabilmeleri igin, finansal
bilgilerin finansal tablolarda dogru ve diirlist sunumunun (true and fair view) yapilmas1 gerekmektedir.
Diger bir ifade ile finansal bilgilerin isletmenin gercege uygun durumunu gostermesi yani giivenilir,

dogru, tutarh ve karsilastirilabilir bilgiler olmasi gerekmektedir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda tarihi maliyet degerleri (historical cost) esastir. Tarihi maliyeti esas
alan finansal tablolar teorisyenler, akademisyenler ve uygulamacilar tarafindan elestirilmis (Campbell,
Owens ve Robinson, 2008, S.32) olup; bu yoneltilen elestirilerin odak noktasini, tarihi maliyetlerin cari
degerlerden uzak oldugu ve bundan dolay: finansal tablolarin igletmenin durumunu dogru gostermedigi
olusturmaktadir. Tarihi maliyet muhasebesinde (historical cost accounting), (tedarikgilerden) satin alma
fiyatlar1 kullamlarak raporlama yapilir. Tedarikcilerden alinan girdiler, isletme planina gore isleme
sokulur ve nihai olarak miisterilere alis bedelinin istiinde satilir. Boylece isletmeye (alis ve satig
fiyatlariin farkliligindan dolay1) bir katma deger saglanir. Tarihi maliyet muhasebesi, isletme planindan
hareketle tahmin edilen hasilat tutarini raporlamaz. Sadece fiili islemler sonucunda piyasadaki alig ve
satig fiyatlar1 arasindaki farktan olusan (arbitrage) katma degeri raporlar. Tarihi maliyet esasina gore
diizenlenen gelir tablosu miisterilere yapilan satiglar ile alig maliyetlerinden hareketle hazirlanirken,

bilangoda ise, degerler, tarihi degerleri lizerinden gosterilir. (Penman, 2007, s.36-37)

Tarihi maliyet degerleri {izerinden yapilan raporlamaya yoneltilen elestiriler sonucu gergege uygun deger
(fair value) kavrami uygulama alani bulmustur. Bu amagla Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(IASB.) ile Amerikan Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB.), degisik tarihlerde, gercege uygun deger
kavrami ve Olglimii ile ilgili ¢aligmalar yapmiglardir. Hem uluslararasi muhasebe/finansal raporlama
standartlarinda, hem de Amerikan muhasebe standartlarinda varlik ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerleri (fair value) {izerinden 6l¢iimlenmesi esastir. IASB. ve FASB. tarafindan ¢ikartilan standartlarin
bazilarinda varlik ve yiikiimliiliklerin Gl¢limlenmesinde gercege uygun degerin kullanimi zorunlu
tutulmugtur. (Penman, 2007, s.33) Ancak IASB. tarafindan ger¢ege uygun degerin 6lgiilmesinde ilkelerin
esas alinmasi, FASB. tarafindan yapilan diizenlemenin (SFAS. 157) kural® bazh olmasi, bu iki kurumun

diizenlemeleri arasindaki temel fark: yansitmaktadir.

* Tiirk Dil Kurumunun Bilim ve Sanat Terimleri sozliigiinde; ilke, “Kendisinden baska bir seyin ¢iktig1 temel,
koken; dayanak; temel neden, temel diisiince, temel kan1”, kural ise “Bir yaptirimlar diizeniyle toplum iiyelerinin
kendisine uymast saglanan, toplumca benimsenmis her tiirlii buyurucu ve yasaklayict diizenleme, Her alanda uzun
arastirma ve denemelerden sonra ortaya ¢ikmis genel yargi, kaide” seklinde tanimlanmustir. (http:/www.tdk.gov.tr)

Finansal raporlamada ilke ile kural arasindaki fark ise; kural bazh raporlamada, her bir finansal nitelikteki olay
icin bir kuralin olmasi, yani her finansal nitelikteki olaylara karsi bir kural séz konusu iken, ilke bazlh
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Tiirkiye’de ise durum biraz farklidir. Soyle ki, halka agik sirketler ile halka agik olmayan sirketlerin
uyguladiklar1 raporlama ilkeleri farklidir. Halka acgik olan sirketler, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabidir.
Tiirkiye Sermaye Piyasas1t Kurulu tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde, Seri: XI, 29 No’lu "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi" yaymlanmis ve 1 Ocak 2008’den itibaren
halka acik sirketlere Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina (UMS. ve UFRS.) gore, finansal tablo hazirlama zorunlulugu getirilmis ve Seri: XI-25
No’lu teblig ile finansal raporlama ile ilgili iki alternatif uygulamaya son verilmistir.

(www.ey.com/global/content.nsf/Turkey-T/Reguletory-Changes) Aymi sekilde Bankacilik Denetleme ve

Diizenleme Kurulu (BDDK.) tarafindan da, 2002 yili sonu itibariyle bankalarm finansal tablolarmin
UFRS. ile uyumlu olmasim saglamak amaciyla uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama
standartlarina paralel diizenlemeler igeren Muhasebe Uygulama Yonetmeligi ve bu yonetmelige iliskin
01.10.2002 tarihinden itibaren yiiriirliilige giren 19 adet teblig yaymlamistir. (Gokcen, Ataman Akgiil ve
Cakici, 20006, s.11-12)

BDDK. ve SPK.’nin kontrolii diginda kalan sirketler ise, Maliye Bakanlig1 tarafindan yayilanan
Tekdiizen Hesap Planina uygun olarak raporlama yapmaktadir. Ancak yeni TTK. taslag ile birlikte IAS
ve IFRS.’lere uygun raporlama yapilmas1 ongoriilmekte ve bu uygulamalar1 yonlendirmek amaciyla da
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK.) olusturulmustur. TMSK, IASB. ile yaptigi anlagma
geregi IASB.’nin yaymnladigi standartlar1 Tirk¢eye cevirip tam set olarak yaymlanmis olup (Terzi,
Kiymetli Sen ve Biilbiil, 2007, S. 104); hi¢bir degisiklik ve yeni diizenleme yapmamistir. Goriiliiyor ki;
gerek SPK., gerek BDDK., gerekse de TMSK., IASB. tarafindan ¢ikartilan standartlara gore gercege

uygun deger Slclimiinii esas almaktadir.

TTK.’nin yeni hazirlanan taslaginda;

«  Tiim sirketler muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarini IAS. ve IFRS.’in ¢evirisi olan TMS. ve
TFRS.’lere uygun olarak hazirlamak zorundadir. KOBI’ler i¢in IASB tarafindan yayinlanacak
olan muhasebe standartlar1 TMSK tarafindan Tiirkge’ye ¢evrilecektir. (Md. 12 TTK’nin
Yiiriirligii ve Uygulama Sekli)

« Uluslararast denetim standartlar1 (ISA) ile uyumlu olan Tiirkiye Denetim Standartlari’na (TDS)
uygun olarak sirketler bagimsiz denetime tabii tutulacaktir. Kiigiik sirketler SMMM tarafindan
denetlenebilecektir.

« TTK’nin yeni taslaginda TMS’ye ait hiikiimlere 64/65/66/67/68/69,
72/73/74/75/76/77/78/79/80/81, 88 (Tirk Standartlar Kurulu), 402 (Denetim Raporu), 514/515,
517, 527/528 maddelerde yer verilmistir.”

raporlamada, her bir olaya déniik kural koymak yerine genel ¢ergeveyi ¢izmek ve uygulamacilarin iilke ve piyasa
kosullarina gore raporlama yapmasini saglamak esastir.

P Adalet Komisyonunca Kabul Edilen Metin, Esas No:(I/1139) Karar No:123 ve Tiirk Ticaret Kanununun Yiiriirliigii
ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanun Tasaris1 Taslagi


http://www.ey.com/global/content.nsf/Turkey-T/Reguletory-Changes

2. GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI VE OLCUMU

Gergege uygun deger kavrami, IASB. ve FASB. tarafindan yayimnlanan standartlara gore ele alinarak
aralarindaki farkliliklar ve 6l¢lim yontemleri bu boliimde agiklanmistir. IASB tarafindan yayinlanan
standartlarda gercege uygun deger kavramina 1AS 2/6, 16/6, 17/4, 18/7, 19/7, 20/3, 21/8, 32/11, 38/8,
40/5 ve IFRS 1-EK A, 2-EK B, 3-EK A 4-EK A, 5-EK A, IFRS 7-25/26/27/28/29/30 da yer verilmistir.
(Zingel, 2008, s.119)

2.1. Gercege Uygun Deger Kavram

Gergege uygun deger yaklasiminin muhasebe standartlarinda yer almasi, 1980°li yillarda ABD’de
yasanan Saving-Loans Krizi ile ortaya ¢ikmistir. Bu tarihte bankalar icin muhasebede varliklarin piyasa
fiyat1 ile degerleme kuralmin s6z konusu olmamasi nedeniyle, bankalar giiclii finansal yapiya sahip
olduklarmi gostermek i¢in tarihi maliyetle kaydedilmis finansal varliklarin1 piyasa fiyati ile satip,
raporlanacak 6z kaynaklarini arttirarak bilangolarini manipiile edebiliyorlardi. Bu uygulamalarin, banka
bilangolarinin kalitesini bozmas1 standart hazirlayicilarini arayislara sevk etmis olup bu dogrultuda,
FASB. finansal varlik ve yiikiimliiliikler ile ilgili olarak gercege uygun deger kavramini gelistirmistir.
FASB. piyasa fiyatim1 esas alarak hazirlanacak bilancolarin, bankalarm finansal yetersizliklerini ortaya
koyabilecegini belirleyerek, tiim bankalarm finansal varliklarimi piyasa fiyati ile degerleyip raporlamasini
Onermistir. Bununla ilgili olarak da ticari portfdyde yer alan ve elde tutulan varliklar i¢in piyasa fiyati
muhasebesini gerekli kilmistir. Bu karar, finansal varlik ve yiikiimliiliikler i¢cin gercege uygun deger
muhasebesi tartismalarina yol acan ilk uygulama olarak kabul edilmektedir. Finansal krizler ve finansal
tablolarin manipiile edilmesi yaninda, finansal tablo kullanicilarimn sayisimin ve niteliklerinin artis
gostermesi de bu ihtiyacin ortaya ¢ikmasinda etken olmustur. (Tokay, Deran ve Aktas, 2005,s.12-13) Bu
ihtiyaglar dogrultusunda FASB. tarafindan 2006 yilinda “SFAS. 157 — Gercege Uygun Deger
Olgiimleri” standard: yayinlanmugtir.

Gergege uygun deger yaklagiminin, Uluslararast Muhasebe Standartlari’na 1982 yilinda ¢ikarilan “IAS.
20 - Devlet Tesvik ve Yardimlar1” ile isimli standartla girdigi bilinmektedir. Bundan sonra ¢ikarilan
bircok standartta ger¢ege uygun deger yaklasimu ile ilgili agiklamalara yer verilse de, son ¢ikartilan
standartlarda (IAS. 39, 40, 41, IFRS. 2, 3, 5, 6, 7) gercege uygun deger yaklagiminin benimsendigi
goriilmektedir. IASB. nin yayinladig1 son standartlar ve yaptig1 ¢calismalar incelendiginde, cogunda varlik
ve yukiimliiliikler ile ilgili olarak gelecekteki ekonomik fayda ve beklenen nakit ¢ikigi ifadelerinin yer
aldigr goriilmektedir. Aslinda gelecekteki iglemler, kayit ve degerlemenin 6ziinii olustururlar. Bu
caligmalar sonucunda, muhasebenin bugiin i¢in geldigi noktada, tarihi maliyet ve ge¢mis olaylar yerine,
gelecekteki olaylar ve piyasa fiyati (gercege uygun deger) iizerinde bir odaklanma gozlenmektedir.

Halen yiiriirliikte olan uluslararas1 muhasebe ve finansal raporlama standartlariin biiyiik boliimiinde



varlik veya yiikiimliiliikklerin degerlemesinde gergege uygun deger, kismen veya tamamen

kullanilmaktadir. (Tokay, Deran ve Aktas, 2005, s.13)

Gergege uygun deger muhasebesinin (fair value accounting) uygulanmasinda gercege uygun degerin

belirlenmesi i¢in ii¢ 6l¢iit kullanilmaktadir. (Penman, 2007, s.34)

a)  Gercege uygun deger olarak giris degerinin kullamlmasi: Bu yontemde, varliklar yerine
koyma maliyeti ile yeniden degerlemeye tabi tutulur ve varlik cari maliyetleri {izerinden
kaydedilerek gelir tablosu gerceklesmemis kazang ve kayiplar (unrealised gains and losses)
dikkate alinarak diizenlenir.

b)  Gergege uygun deger olarak cikis degerinin kullamilmasi: Varlik ve yiikiimliliikler, her
donem cari satis fiyatlar1 (current exit value) tizerinden degerlenir ve gerceklesmemis kazang ve
kayiplar, kapsaml1 gelirin (comphrensive income) bir pargas1 olarak raporlanir.

c¢) Gergege uygun deger olarak karma (mixed) yontemin kullamlmasi: Bu yontem, farkli
zamanlarda ayn1 varhik ve ylikiimliilikler icin, tarihi maliyet ile birlikte alternatif olarak
uygulamr. Muhasebelestirme Oncelikli olarak tarihi maliyet iizerinden yapilir; fakat gercege
uygun deger belirli durumlarin varlig1 halinde uygulanir. Ornegin, varliklarin tarihi maliyet bedeli
iizerinden muhasebelestirilmesine karsin deger diisiikliikk testine tabi tutulmasi, serefiyenin
hesaplanmas1 ve dagitimi gibi. Yani gercege uygun deger, tarihi maliyet muhasebesi verilerinden

hareketle belirlenmektedir.

2.1.1. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 A¢isindan

IASB. tarafindan yayinlanan bir¢cok standardin kavramlar kisminda gercege uygun deger tanimlanmakta
olup, “Karsultkli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da
bir borcun ddenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.” seklinde ifade edilmistir. (Bkz. 1AS.

2, Mad.6)

IASB. tarafindan yaymnlanan kavramsal cerceve, finansal tablolarin hazirlanmasinda tarihi maliyetin
temel oldugu, finansal tablolarda kullanilacak Ol¢im yontemlerinin tarihi maliyet ile birlikte
kullanilacagmi  agiklamaktadir. (Kavramsal Cergeve, Mad.101) Finansal tablolarin o6l¢iimiinde

kullanilacak 6lglim esaslari ise: (Kavramsal Cergeve, Mad.100) su sekilde aciklanmustir:

a)  Tarihi Maliyet: Varliklar elde edildikleri tarihte alimlar1 i¢in Odenen nakit veya nakit
benzerlerinin tutarlariyla veya onlara karsilik verilen varliklarin piyasa degerleriyle dlgtimlenir.
Borglar, bor¢ karsiliginda elde edilenin tutariyla veya isletmenin normal faaliyetlerinden
kaynaklanan borglarda, O6rnegin, kurumlar vergisinde oldugu gibi, borcun kapatilmasi igin

gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutartyla gosterilir.



b)  Cari Maliyet: Varliklar aym1 varligin veya bu varlikla esdeger olan bir varligin alinmasi icin
halihazirda gereken nakit veya nakit benzerlerinin tutar1 ile gosterilirler. Borglar, yiikiimliiliigiin
kapatilmasi i¢in gereken nakit ve nakit benzerlerinin iskonto edilmemis tutarlar ile gosterilir.

¢)  Gergeklesebilir Deger (Odeme Degeri): Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, bir
varligin elden ¢ikarilmasi halinde ele gececek olan nakit ve nakit benzerlerinin tutaridir. Borglar,
isletmenin normal faaliyet kosullarmnda, kapatilmalar1 i¢in 6denmesi gereken nakit ve nakit
benzeri degerlerin iskonto edilmemis tutarlariyla gosterilir.

d)  Bugiinkii Deger: Varliklar, isletmenin normal faaliyet kosullarinda, ileride saglayacaklar1 net
nakit girislerinin bugilinkii (iskonto edilmis) degerleri ile gosterilirler. Borglar, isletmenin normal
faaliyet kosullarinda, kapatilmalar1 i¢in ileride 6denmesi gereken net nakit ¢ikiglarinin bugiinkii

(iskonto edilmis) degerleri ile gosterilir.

Yukarida yapilan agiklamalardan, uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlarinda gercege
uygun deger olarak, giris (alig) fiyat1 ile ¢ikis (satig) fiyatinin kullanilmamakta oldugu anlasilmakta olup;
bunlarin yerine karma yontemin kullanimi tercih edilmistir. Bunun anlamu ise, ger¢ege uygun deger ne
tedarikgilerin tespit ettikleri fiyat, ne de miisterinin almak i¢in verdigi tekliftir. Dolayisiyla gercege uygun
deger; karsilikli, istekli ve bilgili iki taraf arasinda pazarlik yoluyla belirlenen fiyattir. Bu durum,
asagidaki sekil 1°de agiklanmigtir. (Alexander, 2009, 5.29)

Sekil 1: Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinda Gercege Uygun Deger

Gergege Uygun Deger
Ol¢iim Esaslar1

l l

Girig Degerleri Cikis Degerleri

| I P ! }

Tarihi Yerine Gergege Net Kullanim
Maliyet Koyma Uygun Deger Gergeklesebilir Degeri
Degeri Deger

Yukarida verilen sekilden de goriildiigii gibi, uluslararasi muhasebe standartlarinda ger¢ege uygun deger
hesaplamasinda tarihi maliyet degeri esas alinmaktadir. Ornegin IASB. nin 36 nolu “Varhklarda Deger
Diisiikliigii” standardinda, varhigin defter degeri ile geri kazamlabilir degeri karsilastirlir ve geri
kazanilabilir deger, defter degerinin altinda olmasi halinde karsilik ayrilir. Geri kazanilabilir deger ise,

kullanim degeri ile net satig fiyatindan biiyiik olanidur.



2.1.2. Amerikan Muhasebe Standartlar1 Acisindan

Gergege uygun deger, bazen cari deger olarak ifade edilmekte olup, degerleme siirecini igermektedir.
Ornegin, 5 yil dnce faydali émrii 15 yil, hurda degeri (salvage value) sifir olan, olan bir freze makinesini

300.000 $- alis bedelle satin almig olalim. Bu durumda bu makinenin net defter degeri;

[300.000 — ((300.000/15) x5) =] 200.000 $’dhr.

Yapilan degerleme islemi sonucunda gergege uygun degeri 150.000 $ olarak tespit edilmis olsun. Bu
fiyat1 belirlerken makinenin ne kadar edecegi, alicinin bu makineye ne kadar 6deyecegi dikkate alimmuigtir.
Bu isleme alternatif olarak, saticinin satis fiyati esas alinabilir ve satict boyle bir makineyi 250.000 $’a
satabilecegini sdylemistir. Bunlarm yaninda daha yeni ve iiretken bir freze makinesi aliabilir. Boyle bir
makinenin maliyeti ise 350.000 $§ oldugunu varsayalim. Ancak bu durumda yeni makinenin amorti
edilmis yenileme maliyeti kullanilmalidir. Ciinkii mevcut makine 5 yil kullanilmistir. Gortldigi gibi
gercege uygun degerin hesaplanmasinda birden fazla alternatif mevcuttur. Bu durumda, farkli ¢ isletme
aym varligi, farkli degerlemeye tabi tutabilir ve tespit ettikleri ger¢ege uygun degerler farkl olabilir. Bu
subjektifligin ortadan kaldirilmas: i¢in Amerika’da “ilkeler” yerine “kurallar” kullanilmistir. (King,
2009A, s.41-42) Uygulamada birligin saglanmas1 amaciyla FASB. tarafindan 15 Kasim 2007 tarihinden
sonraki mali yilda uygulanmak iizere “SFAS. 157 Gercege Uygun Deger Olciimleri” standardi
yaymlanmistir. Bu standart, gergege uygun degerin tanimini, ger¢ege uygun deger dl¢limiinii ve gergege

uygun deger agiklamalarini kapsamaktadir. (Campbell, Owens ve Robinson, 2008, s.32)

SFAS. 157’nin 5. paragrafinda gercege uygun deger tamimlanmis olup buna gore, “Olgiim tarihinde
pivasa katilmcilart arasinda usuliine uygun olarak yapilan, bir varligin satig veya bir borcun

odenmesinde (transferinde) kullanilan fiyat, gercege uygun degerdir.”

Bu tanimi TASB. tarafindan yapilan tanimla karsilastirdigimizda dikkat ¢ekici unsurlar sunlardir: (King,

2009B, s.29)

« Satis (degisim degil),
« Piyasa katilimcilar1 (market participants) (bilinmeyen bir piyasa katilimcisina satis),
«  Usuliine uygun islem,

«  Tamim, varliklarin yaninda borglara da uygulanir.

SFAS. 157’nin 7. paragrafinda usuliine uygun islem agiklanmaktadir. Buna gore; “Usuliine uygun islem,
olciim tarihinden onceki donemde varlik veya yiikiimliiliiklerle ilgili iglemlerin olagan ve alisilagelmig

(mutat)sekilde yiiriitiildiigii piyasa faaliyetleri olarak ifade edilmektedir.”



SFAS. 157’nin 10. paragrafinda piyasa katilimcilar1 ve bunlarin 6zellikleri agiklanmaktadir. Buna gore
“Piyasa katiimcilari, ana piyasadaki (principal market) alict ve saticilart ifade etmektedir.” Piyasa

katilimcilarinin 6zellikleri ise sunlardir:

. Katilimeilar bagimsiz olmali ve birbiriyle iligkili olmamalidirlar.

.  Varlik ve ylikiimliiliikler hakkinda bilgili ve islemlerle ilgili bilgilere ulasilabilir olmalidir.

. Varlik ve ylikiimliiliiklerle ilgili islem yapabilme yetenegine sahip olmalidirlar.

. Varlik ve yiikiimliilik i¢in islem yapmay1 istekli olmaldirlar; ancak bu iste§in mecburiyetten

kaynaklanmamis olmas1 gerekmektedir.

Ornegin (King, 2009B, s.29), Sotheby’s veya Christie’s de Picasso ya ait bir tablonun agik arttirmasi
(Resim Miizayedesi) oldugunu diisiinelim. Agik arttirmayi yoneten kisi, 20 milyon dolar teklif ile
miizayedeyi acar ve dort tur teklif sonrasinda en yliksek teklif, 29 milyon dolardir. Aniden birisi 30
milyon dolar, damdan diiser gibi, teklif verir ve baska teklif veren kimse ¢ikmaz. Ac¢ik artirmaci
tokmagin1 vurur ve simdi Picasso’nun tablosuna komisyon ve vergileri hice sayarak 30 milyon dolar

O0demeyi kabul eden sansh bir alicis1 vardir.

« Picasso tablosunun gercege uygun degeri nedir?

. Esdeger bir tablonun gergege uygun degeri nedir?

Yukaridaki iki soruya verilecek cevaplar aym degildir. Gergege uygun deger tanmiminin kapsaminda,
tablonun degeri 30 milyon dolar olarak dikkate alinmis ve goniillii bir alici (kimse son alicinin bagina bir
silah dayamadi) ile goniillii bir satict (agik¢a tabloyu sevk edilen mal konumuna koydu) arasinda 30
milyon dolarlik bir degisim olmustur. Benzer resimler i¢in biz her iki alici ve saticinin Picasso’nun sanati
ve bugiinkii fiyatlar hakkinda bilgisi oldugunu varsayiyoruz. Alic1 ve saticinin goniillii olarak bu isleme
katildigindan dolay1 her ikisi i¢in bir esitlik s6z konusudur. Ancak FASB.’1n yaptig1 ger¢ege uygun deger
tanmmina gore, tablonun degeri, sadece 29 milyon dolar olup, 30 milyon dolar degildir. FASB.’1n tanimina
gore, yeni alict agisindan ayni anda 1 milyon dolar deger diigiikliigli zarar1 (impairment loss) ortaya
¢ikmaktadir. Bunun nedeni, FASB.’in gercege uygun deger tammu ile ilgili 157 nolu standardi

incelendiginde anlasilmaktadir.

Agik arttirma sonuglart FASB. tanimina gore incelendiginde, deger kavraminin sadece baskasina ‘piyasa
katilimeisina’ (market participant) acil bir satisa dayali oldugu goriilecektir. Diinyanin her tarafinda
acik arttirmaya katilmig her potansiyel Picasso alicis1 oldugunu varsayalim, 29 milyon dolara en az bir
potansiyel alictmin (bir piyasa katilimcisi) var oldugunu biliyoruz. Ayrica, 30 milyon dolara agik
artirmada teklif miicadelesini kazanan sanslidan bagka piyasa katilimcisinin olmadigim da biliyoruz. Aksi
halde teklif verme siireci devam ediyor olurdu. Ani deger diisiikliik zarar1 157 nolu standarttaki gercege

uygun degerini tamimindan kaynaklaniyor, tablonun piyasadaki fiyat karsilastirilmasindan degil. Ozetle



gercege uygun deger yaklasimma goére 30 milyon $ iken, FASB.’in tanimina baktigimizda bu resmin

degerinin 30 milyon $ degil, 29 milyon $ oldugu goriilmektedir.

2.2. Gercege Uygun Degerin Ol¢iimii

Gergege uygun degerin Olglimiinde TASB. ile FASB. farkli esaslar benimsemis olup bu farkliligin
temelinde ise, IASB. tarafindan ¢ikartilan standartlarin ilke bazh (principle based), FASB. tarafindan

c¢ikartilan standartlarm ise kural bazh (rule based) olmasidir.

2.2.1. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 A¢isindan

IAS. ve IFRS.’lerde gergege uygun deger kavrami birbirine yakin tanimlanmis olup, 6l¢iimiinde ise farkl
esaslar benimsenmistir. Bu farkli uygulamalar, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda farkli
degerler ilizerinden raporlanmasina neden olmaktadir. Bu uygulamalarin 6zline bakildiginda ise, bu
farkliligin baz1 standartlarin alis bedeli, bazilarinin ise satis bedelini esas alirken, bazilarinda ise hem satig
fiyatlarmi, hem de satis giderlerini dikkate almasidir. Tiim standartlarin ortak noktas1 ise, gercege uygun

degeri yansitan en iyi Ol¢iitlin piyasa fiyat1 oldugudur. (Tokay, Deran ve Aktas, 2005, s.17-18)

Bu hususla ilgili olarak; bazi1 IAS. ve IFRS.’lerde belirtilen varlik ve yiikiimliiliiklerin sunum ve

degerlemesinde benimsenen esaslar asagidaki tablo 1’de agiklanmistir. (PWC, 2004, s.4-125)

Tablo 1: Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarimin Sunum ve Degerleme

Esaslan

Olgiitler IAS. - IFRS.

Tarihi maliyet kullanilir. Fakat maddi olmayan duran varliklar ile maddi duran
varliklarin ve yatirim amagh gayrimenkullerin yeniden degerlemesi

Tarihi maliyet ) ) o )
yapilabilmektedir. Bunun yaninda tiirev tirtinleri, belirli menkul kiymetlerin

yeniden degerlenmesi gereklidir.

Iki yila iliskin bilango, gelir tablosu (kapsamli gelir tablosu), nakit akim
tablosu, 6z kaynak degisim tablosu ile muhasebe politikalar1 ve dipnotlar
aciklanmalidir. Eyliil 2007 ve Subat 2008 yilinda yapilan revizyonla bazi yeni
Finansal tablolarin aciklamalar getirilmig ve finansal tablo bilesenlerinin ismi degistirilmistir. Bu
bilesenleri revizyon Ocak 2009 yilindan itibaren yiirtirliiliige girecektir. Bu revizyona gore
bilango yerine “finansal durum tablosu”, gelir tablosu yerine “kapsamh gelir

tablosu”, nakit akim tablosu yerine de “nakit akimlar1 tablosu”

kullanilacaktir.

IAS. 1°de yapilan revizyonla finansal tablolarda olagandisi kalemlerin
Olagandis1 kalemler

sunulmasi yasaklanmustir.
Hatalarin diizeltimi Karsilastirmali olarak hesaplanir.




Muhasebe 6ngoriile-

rinde degisim

Cari yilin gelir tablosunda raporlanir.

Bagli ortaklik tanimi ve

sunumu

Oy fazlasina veya yonetim giictine (kontrol giiciine) sahip oldugu isletmelerdir.

Tam konsolidasyon yontemine gore muhasebelestirilir.

Istirak tanim ve

sunumu

Onemli etkinlige dayanmaktadir; %20 ve iistiinde paya-oy hakkina sahip olmak
(%50 ye kadar). Oz kaynak yontemi kullanilir. Vergi sonras1 sonuglar iizerinden

pay gosterilir.

Is ortakliklarinin tanimi

Ve sunumu

Yonetimi veya sermayesi, konsolidasyona dahil ortaklar ile birlikte baska bir
hissedar ve/veya hissedar grubunca esit olarak paylasilan isletmelerdir. Yani
%350 paya sahip olunan isletmeler miisterek yonetime tabi ortaklik olmaktadir.

Kismi konsolidasyon veya 6z kaynak yontemi kullanilir.

Birlesme tiirii

Biitiin isletme birlesmeleri iktisap (satin alma) yoluyla yapilir.

Satin alma yontemi —

gergege uygun degerler

Iktisap edilen isletmenin varhklari, yiikiimliiliikleri ve sarta bagl

yiiktimliiliikleri gergege uygun deger tizerinden iktisap edilir.

Satin alma yontemi —
sarta bagh
yiiktimliiliiklerin

muhasebelestirilmesi

Iktisap tarihinde gercege uygun degeri giivenilir bir bicimde 6lgiilebilen sarta

bagli borglar birlesme maliyetine eklenir.

Satin alma yontemi —

azmlik paylart

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, borg ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin ana
ortakligin dogrudan veya dolayli yonden sahip oldugu paylar diginda kalan

kismi, azinlik pay: olarak hesaplanir.
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Satin alma yontemi —
serefiye ve belirsiz
faydali 6mre sahip
maddi olmayan duran

varliklar

Mubhasebelestirilirler ancak amortismana tabi tutulmazlar. Serefiye ve belirsiz
omre sahip maddi olmayan varliklar en az yilda bir defa deger diisiikliigii testine
tabi tutulur. Serefiyenin hesaplanmasi ile ilgili Ocak 2008’de yapilan revizyonla
alternatif getirilmistir. Getirilen alternatif, azinlik paylarmin hesaplanmasinda
bu paylarin gergege uygun degerinin belirlenebilmesi halinde bu degerlerin

kullanilabilecegi alternatifi getirilmistir.”

Satin alma yontemi —

negatif serefiye

Iktisap eden, tanimlanabilir varlik, borg ve sarta bagli yiikiimliiliikleri yeniden
degerler, eger yeniden degerleme sonrasi tutar, ddenen tutari agiyorsa, gelir

tablosunda kazang olarak muhasebelestirilir.

Satin alma yontemi —
takip eden donemlerde
gergege uygun deger

diizeltmesi

Gergege uygun deger, iktisap tarihinden itibaren 12 ay igerisinde, serefiye
diizeltilir. Takip eden doénemlerde yapilan diizeltmeler ise gelir tablosuna

kaydedilir.

Gelirin -Hasilatin

tanimi

Birkag kritere bagli olarak gelir tanimlanmaktadir. Gelirin tanimlanabilmesi
i¢in, risk ve faydalarin karsi tarafa gecirilmesi ve gelirin giivenilir bir bigimde
Ol¢limlenmesi gerekmektedir. Hasilat, alinan veya alinacak olan bedelin gergege

uygun degeri ile ol¢iiliir

Insaat sozlesmeleri ve

hizmetlerin sunumu

Tamamlanma oran1 yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz gideri Tahakkuk esasma gore muhasebelestirilir.

Hizmetin gergeklestirilmesi ile muhasebelestirilir. Bu tutar, islemin nakit veya
. 0z kaynak enstriimanlart ile yapilip yapilmadigma bagh olarak, bir bor¢ olarak
Isci ticret haklar1

ya da 6z kaynak icinde bir artig olarak gdosterilir. Hisseye dayali 6deme

yapilmissa, hisseleri ger¢cege uygun deger ile dlgtimlenerek kaydedilir.

Emeklilik sonrasi

faydalar

Isten ayrilma, diger ¢alismalar ile uzun vadeli ¢alisan faydalar1 ve tazminati
ortaya ¢ikaran bir faydanin mevcut olmasi gerekmektedir. Kidem tazminati
karsiligi, dogacak gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam

karsiliginin bilango tarihindeki indirgenmis degeri tizerinden kaydedilir.

Maddi olmayan duran

varlik iktisabi

Eger aktiflestirme kriterlerini tasiyorsa, maddi olmayan duran varliklar faydali
Omiirleri siiresince itfa edilirler. Eger faydali dmrii belirlenemiyorsa, itfaya tabi
tutulmaz. Bu durumda yillik olarak goézden gegirilir ve deger diisiikliigii testine

tabi tutulur. Yeniden degerlemeler, bazi1 kosullarda yapilir.

Isletme biinyesinde
olusturulan maddi

olmayan duran varliklar

Arastirma maliyetleri bir gider olarak kaydedilir. Belirli sartlar1 tasimak
kosuluyla gelistirme maliyetleri aktiflestirilir ve itfa edilir. Eger arastirma ve

gelistirme ayrit edilemiyorsa, gider olarak kaydedilir.

* Ornegin A sirketi, B sirketinin %80’nini 800 liraya satmn almus olsun. B sirketinin net varliklarmin gergege uygun degeri 600
lira olsun. Bu durumda B’nin (%100-%80=) %20’lik ve (600 x %20=) 120 liralik kismu azinlik payidir. Bu durumda konsolide
finansal tabloda [800 — (600x%80)=] 320 lira pozitif serefiye goziikecektir. Eger A sirketi azinlik paylarinin gergege uygun
degeri tizerinden hesaplanmasini seger ve %20’lik azinlik paymnin gercege uygun degeri 185 lira olursa, konsolide finansal

tabloda [800 — (600-185)=] 385 lira pozitif serefiye goziikecektir.
Kaynak: http://www.iasplus.com/pastnews/2008jan.htm#ifrs3 (Erisim: 11 Mart 2009)
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Maddi duran varliklar

Tarihi maliyet ve yeniden degerlenmis tutarlar kullanilir. Degerleme
segeneginin segilmesi (netlestirme veya briit deger iizerinden hesaplama)

durumunda, varligin dahil oldugu smif biitiin olarak degerlemeye tabi tutulur.

Satis amach elde
tutulan cari olmayan

varliklar

Cari olmayan varlik (duran varlik), satilmak niyetiyle elde tutulmas1 durumunda
ayr1 smiflandirilir. Bu durumda defter degeri ile gergege uygun degerinden satig
maliyeti diisiildiikten sonra bulunan degerden hangisi daha kiigiikse, o deger

iizerinden kayitlara alinir.

Finansal kiralamalar —

siniflama

Bir kiralama isleminde, biitiin risk ve faydalar1 kiractya devrediliyorsa, finansal

kiralama s6z konusudur. Burada bi¢imden ¢ok, 6z 6énemlidir.

Finansal kiralamalar —

kiralayanin muhasebesi

Finansal kiralama altinda pasifte bor¢ kaydedilir. (aktiflestirilir)

Finansal kiralama —

kiract muhasebesi

Finansal kiralama, bir varlik olarak aktife kaydedilirken, gelecekteki kira
bedelleri i¢in borg olarak pasife kaydedilir. Faydali 6mrii boyunca amortismana

tabi tutulur.

Eger deger diisiikliigii gostergesi varsa, varligin net satig fiyati (piyasa

fiyatindan satis giderlerinin ¢ikarilmasi ile bulunur) ile kullanim degerinden

Varliklarda deger biiytlik olani tespit edilerek, geri kazanilabilir deger hesaplanir. Daha sonra bu
disiikliikleri deger ile defter degeri karsilastirilir ve defter degerinden kiigiik olmasi halinde
deger diisiikliigl ayrilir. Zararlarin tersine gevrilmesi yasaklanmistir. Yani
varligin maliyet degerinden fazla, deger diisiikliigli gideri yazilamaz.
Borglanma Ozellikli varliklar igin izin verilmistir. 2009 da uygulamaya girecek olan yeni
maliyetlerinin diizenleme ile 6zellikli varliga ait borglanma (finansman) giderlerinin
aktiflestirilmesi aktiflestirilmesi zorunlu hale getirilmistir.

Yatirim amagh

Amorti edilmis deger (alis maliyetinden birikmis amortismanlarmim diistilmiis

degeri) veya gergege uygun deger ile olgiimlenir. Gergege uygun degerdeki

gayrimenkuller
degisimler, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
Net gergeklesebilir deger ile maliyet bedelinden daha diisiik olani ile kaydedilir.
Maliyet bedelinin tespiti i¢in FIFO. veya agirlikli ortalama yontemi kullanilir.
Stoklar LIFO. yontemi yasaklanmustir. Deger diisiikliikleri, takip eden donemlerdeki
deger artiglarina gore tersine donebilmektedir. Tersine donen karsiliklar konusu
kalmayan karsiliklar olarak kaydedilir.
Biyolojik (Canli) Gergege uygun degerinden tahmin edilen satis maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile
varliklar olctimlenir.

Finansal varliklar —

slgiim

Yatirimlarin smiflandirilmasina baghdir. Eger vadeye kadar elde tutulacak veya
kredi veya ticari alacak ise, amorti edilmis deger iizerinden, aksi halde gergege
uygun deger lizerinden muhasebelestirilir. Gergege uygun deger lizerinde
gergeklesmemis kazang ve kayiplar, gelir tablosunda muhasebelestirilir ve satis
amagli elde tutulan finansal varliklarin gercege uygun deger degisimleri 6z

kaynak i¢cinde muhasebelestirilir.

Karsiliklar — genel

Karsiliklar, gegmis olaylardan dogan, kaynak ¢ikist miimkiin olan ve degeri
giivenilir bir bigimde dl¢iilebilen yiikiimliiliiklerle ilgilidir.
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Sarta baglh
yiiktimliilikler

Tanimlanamayan ancak miimkiin gider ve miimkiin gelirlerdir.

Ertelenen vergi — genel

yaklagim

Bazi istisnalar disinda tam karsilik yontemi kullanilir. Bilangodaki gegici farklar

iizerinden hesaplanir. Bilango tarihindeki yasal vergi orani esas alinir.

Ertelenen vergi — belli

basli muafiyetler

Serefiye ve baslangi¢ maliyeti ile kaydedilen varlik ve borglar igin gegici farklar
s6z konusu degildir. Yasal mevzuata gore kanunen kabul edilmeyen giderler ve

gelirler de ertelenen verginin konusu olmaz.

Devlet tesvikleri

Ertelenen gelir olarak tanimlanir ve itfa edilir.

Tiirev tirtinleri ve diger
finansal araglar —
finansal araglarinin
ol¢limii ve hedging

faaliyetleri

Tiirev iirtinleri ve hedge enstriimanlar1 (finansal koruma araglar1) gercege
uygun deger iizerinden 6lgiimlenir. Bazi istisnalar disinda, ger¢ege uygun

degerdeki degisimler gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Tiirev tirtinleri ve diger
finansal araglar —
yabanci isletme
yatirimlarina iliskin

hedge ol¢timlemesi

Yabanci isletmelere yapilan yatirimlara iliskin hedge’lerden (finansal
korumalardan) elde edilen kazang ve kayiplar 6z kaynak iginde
muhasebelestirilir. Bu yatirimlarin elden ¢ikmasi durumunda ise, gelir tablosu

ile iligkilendirilir.

Fonksiyonel para birimi

- tanim

Isletmenin faaliyet gosterdigi cevrede kullanilan para birimidir

Fonksiyonel para birimi

— belirleme

Eger gostergeler karisik ve fonksiyonel para birimi agik degilse, ekonomik
gevreyi en ¢ok temsil ettigi diistiniilen para birimi, fonksiyonel para birimi

olarak kullanilir.

Sunum para birimi

Finansal tablolarin bagska bir fonksiyonel para biriminin kullanildig1 bir yere
sunulmas1 durumunda, bilango tarihindeki kur kullanilarak ¢evrim yapilir. Gelir
tablosu kalemleri ise, islemin yapildig: tarihteki kurlar esas aliarak ¢evrilir

veya onemli dalgalanma yoksa, ortalama kurlar kullanilir.

Hiperenflasyon

ekonomisi — tanim

Hiperenflasyon, iilkenin ekonomik kosullarinin 6zellikleri vasitasiyla tespit
edilir. Bunu, niifusun yerel para birimine kars1 tutumu, fiyat endeksine bagl
fiyatlar ve ii¢ yillik kiimiilatif enflasyon oranmnim %100l agmas1 durumunda ise

hiperenflasyon ortamindan bahsedilir.

Hiperenflasyon

ekonomisi — dlglimleme

Isletmenin fonksiyonel para birimi, hiperenflasyon ortaminimn para birimi ise,
islemlerin 6l¢timlenmesi igin hiperenflasyon ortamindaki para birimi kullanilir
ve enflasyon diizeltmesi yapilir. Boyle bir ortamda raporlama i¢in dénem sonu

kurlar1 kullanilir.

Hisse bagina kar — adi

hisse bagina kar

Hisse bagina kazang, net donem karindan veya zararindan adi hisse senedi
sahiplerine isabet eden kismin, donem igindeki agirlikli ortalama adi hisse

senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

Mliskili taraflarla

islemler — tanim

Onemli etkiye sahip olunan isletmeler ile is ortaklhiklari, ortaklar ve genel

kontrol altindaki taraflarla olan dogrudan ve dolayl iliski tespit edilir.

13




(*) Finansal varliklara iligkin siniflandirma ve muhasebelestirme esaslar1 asagidaki gibidir.

.  Gercege Uygun Degerdeki Degisimler, Gelir Tablosu Ile iliskilendirilen Finansal Varhklar:
Alim satim amagl finansal varliklar bu grupta smiflandirilir. Ornegin hisse senedi, hedge araci
olarak kullanilmayan tiirev {irlinleri. Gergege uygun deger olarak, borsa rayici kullanilir.

« Vadelerine Kadar Elde Tutulan Finansal Varhklar: Belirli bir vadesi olan ve vadelerine kadar
elde tutulma olanagi ve niyeti bulunan aktifleri igermektedir. Hisse senetleri, belirli bir vadeleri
olmadig1 i¢in bu grupta siniflandirilamaz. Bu gruba dahil olabilecek en 6nemli 6rnek olarak
yatinm amaciyla vadelerine kadar elde tutulacak olan hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri
gosterilebilir. Bu tiir alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedeli
iizerinden muhasebelestirilir.

« Krediler ve Alacaklar: Kuruluslarin kendi islemlerinden dogan ticari amagli olmayan bor¢ ya da
alacaklar ilk olarak maliyet degeri lizerinden degerlenir Bu tutar, gergege uygun deger lizerinden
hesaplanir. islem maliyeti de bu tutarin icine dahildir. Daha sonra ise ticari amacli olmayan bu
borg ve alacaklar itfa maliyetinden varsa ¢esitli nedenlerle olusabilecek diisiisten dolay1 ayrilacak
karsihigin indirilmesi suretiyle degerlenir. (itfa edilmis maliyet bedeli)

. Satilmaya Hazir Finansal Varhiklar: Diger {i¢ grupta siniflandirilamayan tiim aktifleri kapsar.
Gergege uygun deger degisimleri 6z kaynak iginde muhasebelestirilir ve satilmalar1 veya deger

diisiikliigiine maruz kalmalar1 durumunda gelir tablosu ile iliskilendirilirler.

2.2.2. Amerikan Muhasebe Standartlar1 Acisindan

29 Haziran 1973’te Londra’da ABD’ninde i¢inde bulundugu 9 {ilkenin (Avustralya, Almanya, Fransa,
Ingiltere ve Irlanda, Japonya, Kanada, Meksika, Hollanda) mali kontroldr, analist, profesér ve bilango
hazirlayicisinin  temsilcilerinin  yer aldigt IASC (International Accounting Standarts Commitee-
Vorgaenger des IASB=Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Komitesi) olusturulmus ve IASC’nin ilk ii¢
projesi i¢in diizenleyici kurul olarak tanmnmistir. Bu tarihten itibaren komite, 6nemli faaliyetlerde
bulunmus olup, bu ¢alismalardan bazilarina 6rnek olarak; IAS 1 ve 2 (1975), IFAC (1982) (International
Federation of Accountants-Internationaler ~Wirtschaftspriiferverband=Uluslararast  Muhasebeciler
Federasyonu), IOSCO (1995) (International Organization of Securities Commissions-Internationale
Vereinigung der Wertpapieraufsichtsbehorden=Uluslararas1 Sermaye Piyasalari Komisyonu) ve SEC
(1996) (Securities and Exchange Commission-US-Amerikanische Wertpapier-und

Borsenaufsicht=Amerikan Sermaye Piyasas1 Kurulu) gosterilebilir. (Barckow, 2008, s.12)

1100’1 yabanci olmak iizere ortalama 15.000 tesebbiis Amerikan Menkul Kiymetler Borsasinda hisseleri
islem gdrmekte olup; 2007 Kasim 6ncesi bu yabanci tesebbiisler, finansal tablolarmi1 US GAAP’e gore
degil (Generally Accepted Accounting Principles=Amerikan Genel Kabul Goérmiis Muhasebe Ilkeleri),
ozellikle IAS ve IFRS’e gore ya da ulusal muhasebe standartlarina gore diizenlemektedir. (Barckow,

2008, s.25)
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Amerika’da 2006 yilinda FASB. tarafindan ¢ikartilan “SFAS. 157 Gergege Uygun Deger Ol¢iimleri”
standardi, ger¢cege uygun degerin hesaplanmasinda yeni bir hiyerarsi-diizenleme getirmistir. Bu hiyerarsi
ile varlik ve yiikiimliiliikklerin ger¢cege uygun degerlerinin 6l¢iimiinde kapsamli bir ¢er¢eve sunulmustur.
Bu kapsamli gergeve, isletmelerin gercege uygun degeri 6lgmesinde kullanacaklar1 yontem ve modelleri
icermektedir. Bu standartta, oncelikli olarak ii¢ degerleme yontemi lizerinde durulmustur. (Fornaro ve

Barbera, 2007, s.32)

2.2.2.1. Gerg¢ege Uygun Deger Hiyerarsisi

SFAS. 157, gergege uygun degerin tespiti i¢in girdilerin (inputs) esas alindig1 ii¢ seviyeden olusan bir
hiyerarsi diizenlemis olup, her bir seviyedeki girdilerin karakteristik 6zellikleri farklidir. Ozellikle

gercege uygun deger girdileri,

. giincel bilgilere dayah olmal,
- bagimsiz kaynaklardan elde edilmeli ve

. fiyatlama kararlarinda

piyasa katilimcilar tarafindan kullanilmalidir. Hiyerarside kullanilan girdilerin kalitesi, girdilerin;

. gozlemlenebilir veya gozlemlenemez olup olmamasi,

. tammlanan veya benzer varlik ve yiikiimliiliiklerin (identical or similar items) degerlerine
dayamp dayanmamasi,

. aktif veya aktif olmayan bir piyasadan elde edilip edilmemesi,

. aktif piyasada kote fiyatlar veya diger piyasalardan elde edilen fiyatlar,

. gozlemlenemeyen girdilerin diger piyasadaki verilerle birlestirilmesine gore degismektedir.
(Campbell, Owens ve Robinson, 2008, s.32-33)

Gergege uygun deger hiyerarsisi, tanimlanan varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif bir piyasada olusan
fiyatlara (6rnegin borsada kote fiyatlar) dncelik verir.(Seviye 1) Cogu durumda bu fiyatlar, varlik veya
yiikiimliiliiklerin degisiminde kullanilan cari fiyatin en iyi tahminini saglar. Bundan dolay1 boyle bir
piyasanin olmas1 halinde bu fiyatlar kullanilmalidir. Aktif bir piyasada olusan fiyatlarin olmamas1 halinde
ise, gercege uygun deger hiyerarsisi, diger girdilerin de i¢cine alindig1 ¢cok sayidaki bilesenleri kapsayan
degerleme yontemlerinin kullanilmasina izin vermektedir. Ornegin fiyatlama ydntemleri. Degerleme
yontemlerinin kullanilabilmesi i¢in dikkate alimmas1 gereken diger girdiler ise, belirli durumlarda makul
bir bicimde ulasilabilir ve gozlemlenebilir girdiler (observable inputs) olmalidir. Ayrica bu veriler,
emsal varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif bir piyasada olugan fiyatlar1 da igermelidir. (Seviye 2)
Gozlemlenemeyen girdilerin (unobservable inputs) kullanimi ise ikinci seviyeden sonra olmakta olup,

bu tiir veriler, varhik ve yiikiimliiliiklerin fiyatlanmasinda isletmenin piyasa katilimcilarinda elde ettigi
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ekonomik verilerin analizini icermektedir. (Seviye 3) Gergege uygun deger hiyerarsisi, gézlemlenemeyen
girdiler yerine, gézlemlenebilir girdilerin kullanilmasina dncelik vermekle birlikte, gercege uygun degerin
tahmininde girdilerin agirlig1 dikkate alinarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri
belirlenebilmektedir. (Hertz ve Macdonald, 2008, s.2) Uygulamacilarin bu siralamaya uymasi

gerekmektedir. Asagidaki tabloda gercege uygun deger hiyerarsisi 6zetlenmistir. (Fuglister ve Bloom,

2008, 5.37)

Tablo 2: Ger¢ege Uygun Deger Hiyerarsisi

Girdiler gozlemlenebilir

(Hiyerarside en yiiksek)

P
<%

v

Girdiler gozlemlenemez

(Hiyerarside en diisiik)

Seviye 1:

Girdiler, aktif piyasada islem
goren ve tammlanan varhklar ve
yiikiimliiliikler icin tespit edilen

fiyatlardir.

Seviye 2:
Girdiler, bagimsiz piyasa
verilerine bagh olarak elde

edilir.

Seviye 3:
Girdiler, gozlemlenemeyen veriler ve
isletme varsayimlaria bagh olarak

elde edilir.

1. Bilango tarihinde, tanimlanan
varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada olusan fiyatlar (kote
fiyatlar) kullanilir.

1. Isletme benzer kalemlere
(varlik ve yiikiimliiliiklere) gore
piyasada kote olan fiyatlar1

diizeltir.

1. Tanimlanan veya benzer kalemler
icin aktif bir piyasa mevcut degildir;
fakat piyasa fiyat1 veya satis (¢ikis)
fiyat1 gereklidir.

2. Gergege uygun degerin
hesaplanmasinda, kote fiyatlarm
olusma zamanlarinda diizeltme

yapilmaz.

2. Isletme, aktif bir piyasast
olmayan tanimlanan veya benzer
kalemlerin kote fiyatlarini

diizeltebilir.

2. Isletme sahip oldugu risk modeli ve
piyasa katilimcilarmin varsayimlarini

kullanabilir.

3. Eger kalemler kullanilamaz ise,
isletme alternatif fiyatlama modeli

kullanir.

3. Eger tanimlanan veya benzer
kalemler mevcut degilse, isletme
bagimsiz girdileri igeren bir
model kullanmalidir. Ornegin
faiz oranlar1, sapmalar, verim

egrisi gibi.

3. Isletme kendi girdi datalarim
gelistirir. Ornegin nakit akim
tahminleri gibi. Bunun sart1 ise, uzun
donemde bagimsiz bilgilere makul
maliyetlerde ulasma imkaninmn

olmamasidir.

4. Eger kote fiyatlar gercege uygun
degeri yansitmiyorsa, isletmenin

diizeltme yapmasi gerekmektedir.

4. Isletme, piyasanin iligkili
verilerinden olusturulacak

girdileri kullanabilir.

4. Eger isletme seviye 1 ve 2’den bir
girdi kullanirsa kalemlerin gergege
uygun degeri seviye 3’e gore
hesaplanir. Ancak modelin

gozlemlenebilir 6nemli verileri

icermemesi gerekmektedir.

Seviye 1 i¢in, fiyat tespitinde NYSE. veya NASDAQ. kullanilabilir. Seviye 2 i¢in, aktif piyasada islem
gérmeyen igletme borglanma senetleri ve  NYSE.de islem goren benzer tahvillerin fiyatlar1 referans
olarak kullanilabilir. Seviye 3 icin ise, tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarin bugiinkii degerleri
kullanilabilir. (Fornaro ve Barbera, 2007, s.33)
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Gergege uygun deger hiyerarsisinin isleyisini asagidaki sekildeki gibi 6zetleyebiliriz: (Campbell, Owens
ve Robinson, 2008, s.34)

Sekil 2: Gercege Uygun Deger Hiyerarsisinin Isleyisi

Gozlemlenebilir
piyasa girdisi var m1 ? Hayir

Kote edilmis fiyatlar @
yansitiyor mu?

I¢ veya dis
verilerin
degerlendiril-
mesi yoluyla
girdiler elde
edildi mi?
Tanimlanan varlik
@ veya yikiimliiliik i¢in
mi?
Aktif veya
aktif olmayan
piyasada
benzer varlik < Evet >
ve
yiikiimliiliik-
ler i¢in mi? A
Aktif piyasada islem
goriiyor mu?
A
SEVIYE 1 Y Diger piyasa
. verileri ile
SEVIYE 2 i Evet > teyit edildi
mi?

SEVIYE3 | Hayir

2.2.2.2. Varhk ve Yiikiimliiliiklerin Ger¢ege Uygun Degeri

SFAS 157°nin 13 ve 14. maddelerinde varliklarin ger¢ege uygun degerinin tespiti agiklanmakta olup; 13.
maddeye gore, Ol¢iim tarihinde finansal, yasal ve fiziki olanaklar1 dikkate alinarak, varh@imn
piyasa katihmcilar tarafindan en verimli ve en iyi kullamm tahmin edilir. En verimli ve en iyi

kullanim ise, varh@n piyasa katihmcilarn tarafindan en yiiksek getiriyi saglayacak sekilde
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kullanimim ifade etmektedir. En yiliksek ve en iyi kullamim siiresi, varlhigi ger¢ege uygun degerinin

(kullanim veya degisim degerinin) tespitinde kullanilacak degerleme yontemleri i¢in kullamlir.

SFAS. 157°nin 15. maddesi ise, yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerinin dl¢iimiinii aciklamaktadir.
Bu maddeye gore, yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri, 6l¢lim tarihinde piyasa katilimcilar1 arasindaki

transfer bedelidir.

2.2.2.3. Degerleme Yontemleri

SFAS. 157°nin 18, 19, 20 ve 21. maddelerinde degerleme yontemleri agiklanmaktadir. 18. maddesine
gore degerleme yontemleri, piyasa, gelir ve/veya maliyet yaklagimlari ile tutarli olmas1 halinde gercege

uygun degerin ol¢iimiinde kullanilabilir. Bu yaklagimlar sunlardir:

a)  Piyasa yaklasini: Bu yaklasim, tanimlanan ve benzer varliklari i¢in islem gordiikleri piyasadan
elde edilen fiyatlar ile diger ilgili verileri kullanir. Piyasa yaklasiminda piyasaya iliskin ¢ok
sayidaki verilerden yararlanilmakta olup; matematiksel bir yontem olan matrix fiyatlama yontemi
kullanilmaktadir.

b)  Gelir yaklasimi: Bu yaklasimin esasi, gelecekteki nakit akimlarmin indirgenmesi olup;
Ol¢timleme i¢in gelecekteki tutarlar ile ilgili olarak cari piyasa beklentileri kullanilir. Bu tiir
degerleme yontemleri, bugiinkii deger yontemi, opsiyon fiyatlama ydntemini kapsamaktadir.
Ornegin Black-Scholes-Merton ydntemi, bionominal ydntem gibi.

c)  Maliyet yaklasimi: Bu yaklasim ise, varligin cari yenileme maliyetine dayanmaktadir.

Degerleme yontemleri, uygulanabilir ve ger¢ege uygun degerin hesaplanmasi igin yeterli sayida veriyi
icermelidir. Baz1 durumlarda tek bir yontemin kullanilmasi, aktif piyasada islem goren tanimlanan veya
benzer varlik ve yiikiimliiliikklerin fiyatlarmin belirlenmesinde daha uygun olabilir. Baz1 durumlarda ise

coklu degerleme yontemlerinin kullanilmas1 daha uygun olabilir. (SFAS. 157, Mad.19)

Degerleme yontemlerinin kullanilmasinda esas alinacak girdiler iki grupta toplanmaktadir. (SFAS. 157,
Mad.21)

. Gozlemlenebilir girdiler: isletme tarafindan bagimsiz kaynaklardan elde edilen piyasa verilerini
ifade etmektedir.
. Gozlemlenemeyen girdiler: Isletmenin varsayimlari ve belirli durumlarda ulasilabilir en iyi

verileri ifade etmektedir.
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3. GERCEGE UYGUN DEGER MUHASEBESINE YONELTILEN ELESTIRILER

Amerika’da ortaya ¢ikan yiizyilin en biiyiik kiiresel krizi ile finansal piyasalarda likidite sikintilar1 ortaya
cikmis ve iflaslar yaganmustir. Bu kriz nedeniyle, diinya genelinde, menkul kiymet ve piyasa fiyatlar1 hizl
bir bicimde diigsmiigtiir. Bunun sonucunda da yatirimcilar biiyiik zararlarla karsilasmugtir. (Fujioka ve

digerleri, 2008, s.6)

Gergege uygun deger, agirlikli olarak, piyasa degerine dayanmakta olup, giiniimiizde yasanan kiiresel

finansal kriz nedeniyle elestiriler almaktadir. (Fujioka ve digerleri, 2008, s.1)

Gergege uygun degeri, tarihi maliyetten ayiran en 6nemli fark, gercege uygun degerin hesaplanmasinda
gelecekteki degerlerin de dikkate alinmasidir. Bundan dolay1r gergege uygun deger muhasebesinde
“Kazamlmams Gelir/(Gider)” kavrami s6z konusudur. Gergege uygun degerin hesaplanmasin
esnasinda ortaya ¢ikan “Kazamlmams Kazang/(Kayiplar)” gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Piyasa fiyatlarinda meydana gelen sert diisiisler nedeniyle bu tiir kayiplar nedeniyle Amerika ve
Avrupa’daki bankalarin finansal pozisyonlar1 ve performanslar1 diisiikk goriilmekte ve bazilar1 da iflas
etmistir. Boylece gercege uygun deger muhasebesi, bankalarin sermaye yeterliliklerine biiylik bir darbe

vurmaktadir. (Fujioka ve digerleri, 2008, s.6)

Gergege uygun deger muhasebesine yonelik elestirileri su sekilde siralayabiliriz: (Krumwiede, 2008, s.38)

. Yo6netim tarafindan yapilan ¢esitli ongériiler ve varsayimlarin yanlis olabilecegi,

. Firsat¢1 ve diiriist olmayan yonetim tarafindan kazang saglamak amaciyla yarg: ve varsayimlarin
manipiile edilmesinin s6z konusu olmasindan dolay1 elestiriler yoneltilmektedir. Ornegin tahmini
nakit akimlari, yonetimin talebine bagh olarak yapilabilir, gelecek yillardaki kazanglarda artig

yapilabilir, gelecek donemlerde deger diisiikliigii azaltilabilir.

Piyasada olusan fiyatlarin gercege uygun degeri yansitmadigi hususu elestirilmekte ve o6zellikle bu
durum, Merrill Lynch’in baz1 hisselerini 30 milyon $’a satmasi (hisse basi 22 cent) ile ortaya ¢iktig1 ifade
edilmektedir. Baz1 gozlemciler, bu fiyatin SFAS. 157’nin tanimi ile uyumlu bir piyasa fiyat1 olduguna
inanmig olmalarma ragmen; problem, FASB.’in “usuliine uygun islem” kavramim kullanmasi olup,
bircok isletme tarafindan yanlis anlasilmasidir. Gergege uygun deger muhasebesindeki “istekli satic1”
kavrami, ¢ok basit yorumlanmistir. Merrill Lynch olayinda ise, Merrill Lynch isteksiz bir satictydi. Clinkii
isletme, sermaye durumunu gelistirmek amaciyla hisselerini, hangi fiyattan olursa olsun, satmaya
zorlandi. Merrill Lynch islemi, alicimin saticiya 6deme yapmasindan dolayr usuliine uygundu. Fakat
FASB.’1n satig (¢cikig) fiyat1 tanimi zorlandiginda, 22 cent sanki satis fiyat1 gibi gosterilmistir. (King,
2009B, s.31)
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Sonug olarak, FASB. tarafindan yapilan tanimin kural bazli olmasi ve elestirilmesinden dolayi, bu
problemi ¢ozmek amaciyla Amerika’nin Sermaye Piyasasi Kurulu olan SEC., IASB. tarafindan 6nerilen

ilke bazli ger¢ege uygun deger modeli lizerinde ¢alismalar yapmaktadir. (Krumwiede, 2008, s.38)

Uluslararas1 muhasebe standartlarmin ilke bazli olmasi nedeniyle, degerleme O&lgeklerinin segimi ve
kullanim belirli toleranslarla uygulayicilarin insiyatifine birakilmistir. Bunun en biiyiik nedeni, iilkelerin
yasal ve muhasebe meslegi ile ilgili 6zel kuruluslar tarafindan yapilan diizenlemelerin farkl farkli olmasi
ve sonucunda da finansal tablolar aslinda tam ortak bir dille ifade edilememekte, kismen de olsa iilkedeki

uygulamalarin etkisinde kalmaktadir. (Terzi, Kiymetli Sen ve Biilbiil, 2007, s.129)

Her bir varlik ve yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerini tespit etmenin hi¢ de kolay olmamasinin yani sira
bazi durumlarda da olanaksiz oldugu goézlenmektedir. Ornegin, Vatikan miizesinde yer alan
Michelangelo’ya ait resimlerin ger¢ege uygun degerini belirlemek olanaksizdir. Cilinkii bu resimlerin bir
benzeri olmadig1 gibi benzeri bir piyasasi da mevcut degildir. Vatikan Devleti, bu resimleri envanterinde
gercege uygun deger iizerinden gdsteremez. Ancak envanterde oldugunu gostermek igin iz degeri ile

gosterebilir. Bunun gibi varliklarm ger¢ege uygun degerini belirlemek miimkiin degildir.

4. SONUC

Gergege uygun deger yaklagimi, tarihi maliyet ile hazirlanan finansal tablolarin kullanicilarinin
ihtiyaglarim karsilayamamasindan dolay1 ortaya ¢ikmistir. Ancak son giinlerde yasanan kiiresel krizle bu
gereksinmenin hangi Olgiilerde karsilandigi tartigma konusu olmaktan kurtulamamistir. Nitekim
ginlimiizde Amerika’dan diinyaya hizla yayilan krizin nedeni olarak gosterilen hedge fonlarin
degerlemesinde kullanilan ger¢ege uygun deger yaklasimimin, varliklari asir1 degerledigi ve taraflardan

birinin vazge¢mesi sonucunda buna bagl tiim tiirev tiriinlerin battig1 ifade edilmektedir.

Gergege uygun deger yaklagimi, iki kurum tarafindan ¢ok ciddi bir bigimde ele alinmis ve uygulamaya
sokulmustur. Bunlardan ilki IASB. olup, ger¢ege uygun degerin tespitinde ilke bazli esaslar
benimsemistir. IAS. ve IFRS.’lerde gercege uygun deger olarak genelde, piyasa fiyat1 (6rnegin borsa
rayici), yenileme maliyeti (veya ikame maliyeti), kullanim degeri, net satig fiyat1 ve net gerceklesebilir

degerler kullanilmaktadir.

FASB. tarafindan da bu gereksinimlere uyum saglamak amaciyla 157 nolu standart yayinlanmigtir. Bu
standart IASB. tarafindan yaymlanan standartlarda Ongériilen yontemlere gore kuralci bir anlayisla
hazirlanmistir. Gergege uygun degerin belirlenmesinde 3 seviye belirtilmis ve buna gore ger¢ege uygun
degerin tespit edilmesi istenmistir. Ancak FASB. tarafindan yapilan bu ¢alisma da, son yillarda yasanan

krizle elestirilmeye baglanmustir.

20



IASB tarafindan yayinlanan IAS/IFRS’lerde gercege uygun degerin tespit edilmesi amaciyla boyle bir
hiyerarsi s6z konusu degildir. Bu hiyerarsi yerine ilgili standartlarda ger¢ege uygun degerin Sl¢limiinde
dikkate alinacak bilgilerin neler olacagi ve oncelikle hangi bilgilerin esas alinacagi agiklanmaktadir.
Ornegin 16 nolu “Maddi Duran Varliklar” standardinda arazi, arsa ve binalarin ger¢ege uygun

degerlerinin ekspertizler tarafindan belirlenmesi 6nerilmektedir. (IAS 16, Mad. 32)

IASB. ile FASB. tarafindan yapilan ger¢cege uygun deger tamimu arasindaki farklari {ic acidan

belirtebiliriz:

a) FASB.m tammmma gore cikis (satis) fiyatinin kullanilmasi gerektigi ifade edilmekte iken,
UMS/UFRS’lerde ise giris ve ¢ikis degerleri arasindaki bir deger kullanilmaktadir (Bkz. Sekil 1).

b) FASB.’daki tanimda piyasa katilimcilar1 ifade edilirken, UMS/UFRS’deki tanimlarda karsilikli
pazarlik ortaminda bilgili ve istekli alic1 ve saticidan bahsedilmektedir.

c¢) FASB.in tammminda borcun transferi esas almirken, UMS/UFRS’de ise borcun O6denmesi esas

alinmaktadir.

FASB. 157 nolu “Gergege Uygun Deger Olgiimleri” standardim1 yayinlamasina miiteakip, IASB, FASB
ile yapilan Norwalk anlagmasi ile baglayan yakinsama projesi geregi, bu standardi glindemine almis ve bu
konuda bir tartisma metni (discussion paper) yaymlamistir. IASB., ilgili kisi ve kurumlarin bilgi ve
elestirilerini aldiktan sonra FASB. gibi bir hiyerarsi yayimlamas1 miimkiindiir. Béyle bir hiyerarsi, UMS
ve UFRS’lerdeki karisiklig azaltacak ve karsilagtirilabilirligi ylikseltecektir.
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