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OZET

Yeni Tirk Ticaret Kanununun kamuoyuna yansidigi bicimde kabul edilmesi
durumunda, bankalardan ve halka agik sirketlerden sonra diger firmalar da Uluslararasi
Muhasebe Standartlarmnin ve Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin terciimesi
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
uygun raporlama yapmak zorunda kalacaklardwr. Boylelikle, mevcut muhasebe
uygulamasinda oldukga biiyiik degisiklikler olacaktir. Bu ¢alismada, mevcut muhasebe
mevzuatinda degisiklige neden olacak standartlardan biri olan Tiirkiye Muhasebe
Standardi 36 “Varliklarda Deger Diisiikligii” ele alinmistir. Calismanin amact,
standardin alt basligi olan Nakit Yaratan Birim, Serefiyeye sahip varliklar ve Sirket
Varliklar1 konusunda, literatiire ve uygulamaya katkida bulunmaktir.

Anahtar Kelimeler: Deger Diisiikliigii, Nakit Yaratan Birim, Serefiye, Sirket Varliklari,
TMS 36

ABSTRACT

With the enactment of the New Turkish Commercial Code, after banks and publicly
traded entities all of the firms will also be required to report according to Turkish
Accounting Standards and Turkish Financial Reporting Standards, which are
translations of International Accounting Standards and International Financial
Reporting Standards. Therefore, there will be significant alterations in the current
accounting applications. In this study, one of the standards that are going to change the
current accounting regulations — Turkish Accounting Standard 36 “Impairment of
Assets” — is examined. The purpose of the study is to contribute to the literature and
practice about the Cash Generating Unit and Corporate Assets sub topics of the
standard.
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1. GIRIS

Bilindigi iizere BDDK 2006 yilindan itibaren TMS ve TFRS’leri, SPK’da 2008 yilindan
itibaren UMS ve UFRS’leri kendilerine bagl sirketler tarafindan finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanmalarini hitkme baglamistir. Buna ek olarak yeni TTK nin kabul
edilmesi durumunda diger tiim sirketler de TMS ve TFRS’lere uygun raporlama
yapmak zorunda kalacaklardwr. Bu yeni kurallar ile mevcut muhasebe mevzuatinda
biiyiik farkliliklar bulunmaktadir. Bu farklardan biri de varliklarin degerlemesinde
dikkate alinacak deger diistikligudiir.

Isletme varliklarmin degerleme giiniindeki degerleri gesitli durumlarda satin alim
(maliyet) degerinin altina diisebilmektedir. Bir varligin piyasa degerinin veya gercege
uygun degerinin satin alim degerinin altina diistiigii durumlarda, finansal tablolarin
gercegi yansitabilmesi ve ihtiyatlilik ilkesi geregince, gerekli diizeltmelerin yapilmasi
gerekmektedir. Bu nedenle isletmeler, finansal tablo kullanicilarina dogru ve giivenilir
bilgi saglayabilmek amaciyla, varliklarinin maliyet veya piyasa degerinden diisiik olan1
ile degerleme yontemini kullanarak varliklarini diisiik degerden finansal tablolarinda
sunmaktadir (Erdamar, 2003, s.117). Piyasa degeri maliyet degerinin altna diisen varlik
icin bir deger kaybi oldugu kabul edilmekte ve bu deger kaybi bir gider/zarar olarak
olustugu donemin kar/zarar tablosuna (gelir tablosuna) aktarilmaktadir. Ayrica ilgili
varligin bilango degeri de deger diisiikliigli tutarinda diizeltilmektedir.

2. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU (TMS 36)

Tiirkiye Muhasebe Standardi (TMS) 36 “Varliklarda Deger Diistikligli”’nde bir varligin
deger kaybima ugramasi durumunda deger diisiikliigii dikkate alinarak finansal tablolar
diizeltilmektedir. Varliklardaki deger diisiikliigiiniin tespit edilebilmesi i¢in deger
diistikligii testi yapilmaktadir. Deger diisiikliigii testinde varligin defter degeri ile geri
kazanilabilir tutar1 karsilagtirilmakta ve geri kazanilabilir tutarin defter degerinden
disik olmasi durumunda bir deger kaybi oldugu kabul edilmektedir. Ancak
unutulmamasi gerekir ki TMS’lerde sadece deger kaybi degil, yeniden degerleme ile
deger artiglar1 da dikkate alinarak finansal tablolara yansitilmaktadir.

Defter degeri, varligin degerleme giiniinde kayitlarda yer alan degerinden birikmis
amortismanlarin ¢ikarilmasi ile bulunan degerdir (TMS 36, paragraf 6). Varligin
degerleme giinlinde kayitlarda yer alan degeri maliyet degeri de olabilir, daha onceki
donemlerde yeniden degerlemeye tabi tutularak yiikseltilmis veya diisiiriilmiis degeri de
olabilir.

Geri kazanilabilir tutar, varligin elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis gercege uygun
degeri ile kulanim degerinden yiiksek olanidir. Goriildiigii gibi bu tanimdan iki farkl
kavram daha ortaya ¢ikmaktadir. Bu kavramlardan kullanim degeri, varliktan elde
edilmesi beklenen gelecekteki nakit akiglarmnin bugiinkii degeri olarak tanimlanmuistir.
Kanimizca kullanim degeri bu standardin 6znel uygulamalara en agik noktasidir. Bu
nedenle kullanim degeri, ¢caligmanin ilerleyen kisimlarinda ayr1 bir baslik altinda ele
almmacaktir. Elden ¢ikarma maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger, bilgili ve istekli
taraflarin karsiliklt pazarlik ortamimda varligin satisi i¢in anlastiklar1 fiyattan elden
cikarma maliyetlerinin diisiilmesi ile bulunan tutardir. Elden ¢ikarma maliyetleri de,



finansman gideri ve gelir vergisi (kurum kazanci tlizerinden almman vergi) harig, bir
varligin satis1 ile dogrudan alakali katlanilmasi kaginilmaz olan maliyetler seklinde
belirtilmistir (TMS 36, paragraf 6). Elden c¢ikarma maliyetlerine ilgili yasal
yiikiimliilikler, varligin nakliyesi, sigortasi, bulundugu yerden sokiilmesi ile ilgili
giderler 6rnek olarak verilebilir.

TMS 36 paragraf 6°da gegcen “Gelir Vergisi” ibaresi UMS 36°da gecen Ingilizce
“income tax” ifadesinin birebir Tiirk¢e karsiligidir. “Income” kelimesinin sozliikteki
Tiirkce karsihigr “Gelir’dir (Langenscheidt Standart English Dictionary, 1990, s.263).
Ancak Gelir Vergisi Kanunun 1. maddesinde “Gelir Vergisi’nin gercek kisilerin
kazanglar1 lizerinden alinan vergi oldugu ifade edilmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunun
1. maddesinde “Kurumlar Vergisi’nin kurum kazanci {izerinden alinan vergi oldugu
belirtilmektedir. TMS ve TFRS’ler gercek kisiler i¢in degil kurumlar (tiizel kisilikler)
icin getirilen standartlar seti olduguna gore burada vurgulanmak istenen vergi Gelir
Vergisi degil Kurumlar Vergisidir. TMS 12 “Gelir Vergileri” standardinin amag
boliimiinde “Gelir Vergileri” ifadesinin yaninda “kurum kazanci iizerinden hesaplanan
vergiler” agiklamasi parantez ig¢inde verilmistir. Ancak Tiirkiye’de gelir vergisi ile
kurumlar vergisinin farkli anlama gelmesi dolayisiyla, kanimizca, bu ¢eviri yanlighiginin
diizeltilmesi ve standartlarda gelir vergisi yerine “kurumlar vergisi” ya da “kurum
kazanci tizerinden hesaplanan vergiler” ibaresinin kullanilmas1 gerekmektedir.

Varlikla ilgili bir baglayici satis anlagmasi var ise varligin gergege uygun degeri
anlasma degeridir. Baglayic1 bir anlagma yok ise, varligin aktif bir piyasasit olup
olmadigina bakilir. Varligin aktif bir piyasasi var ise gercege uygun degeri, aktif
piyasadaki satis fiyatidir. isletme, varligin baglayici bir satis anlagmasi veya aktif bir
piyasast yoksa gercege uygun degerini belirlerken ayni endiistri kolunda benzer
varliklarla ilgili gilincel islemlerin sonucunu dikkate alabilmektedir. Varligin elden
cikarma maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degeri higbir sekilde belirlenemiyorsa,
varligin kullanim degeri geri kazanilabilir tutar olarak kabul edilmektedir (TMS 36,
paragraf 20 — 27).

Isletme finansal tablolarmi aciklamadan dnce varliklarinmn geri kazanilabilir tutarmin
net defter degerinden diisiik olup olmadigmi belirlemek zorundadir. isletme bunu
yapmak i¢in TMS 36’ya gore varliklarin1 deger diislikliigii testine tabi tutmalidir. Deger
diistikligi testinde, defter degeri ile geri kazanilabilir tutar karsilastirilmakta ve geri
kazanilabilir tutarin defter degerinden diisiik olmas1 durumunda bir deger kayb1 oldugu
kabul edilmektedir (TMS 36, paragraf 8). Deger diisiis zarar1 ortaya ¢iktig1 donemde
kar/zarar tablosuna zarar olarak aktarilir ve varligin defter degeri de deger kaybi
tutarinda diizeltilir. Tim bu agiklamalardan faydanilarak deger diisiikliigii testi i¢in
uygulanacak yol asagidaki sekilde gosterilmistir.
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Deger diisiikliigii testi varliklara iligkin herhangi bir deger diisiikliigii olustuguna dair
belirti ortaya ¢iktig1 zaman yapilmaktadir (TMS 36, paragraf 9). Standartta deger
diistikliigii belirtisi isletme dis1 ve isletme i¢i olarak ikiye ayrilmaktadir (TMS 36,
paragraf 12).

Isletme ici belirtiler;
» Varligin fiziksel bir hasara ugramasi veya deger yitirdigine iligkin kanitlar,
* Varligin ekonomik performansmin beklenenden daha kotii olduguna veya
olabilecegine iliskin kanitlar,
* Varligin kullanim dig1 birakilmasi, varligin dahil oldugu faaliyetin sona
erdirilmesi veya yeniden yapilandirilmasmin planlanmasi, varligin beklenen
tarihten 6nce elden ¢ikarilmasinin planlanmasi, varligin dmriiniin sinirsiz degil



smirli oldugu kanaatine varilmasi gibi varligin mevcut ya da gelecekteki
kullanimini olumsuz yonde etkileyecek degisikliklerin olmasidir.

Isletme dis1 belirtiler;

» Varligin piyasa fiyatinin beklenenden ¢ok daha fazla azalmasi,

= Teknolojide, ekonomide, hukuki ¢evrede veya isletmenin i¢inde bulundugu
pazarda isletmeyi olumsuz yonde etkileyen veya etkileyecek degisikliklerin
olmasi,

* Faiz oranlarmin veya diger yatirim karhiligi ile ilgili piyasa oranlarmin
artmasimna paralel olarak isletmenin varligin kullanim degerini hesaplamada
uyguladigi iskonto oraninin artmasi sonucunda varhigin geri kazanilabilir
tutarinin 6nemli 6l¢iide azalmasidir.

Heniiz kullanimda olmayan ya da sinwrsiz 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar
(serefiye dahil) deger diisiikliigii belirtisi olmasa da, her yil ayn1 zamanda uygulanmak
kosuluyla, yilda en az bir kere deger diisiikliigii testine tabi tutulmaktadwr (TMS 36,
paragraf 10).

Bir varlik yeniden degerlemeye tabi tutulmus ve degerinde bir artis tespit edilmis ise,
artig tutar1 gelir olarak kar/zarar tablosuna aktarilmamakta ve bilangcodaki 6zkaynak
boliimii iginde yer alan “Yeniden Degerleme Deger Artis1” kaleminde
muhasebelestirilmektedir (TMS 16, paragraf 39). Daha 6nce yeniden degerlemeye tabi
tutulmus ve degeri artirilmis bir varlikta deger diisiikliigii tespit edilmis ise, deger
diistikligi tutart ilk olarak varlikla ilgili 6zkaynak i¢inde sunulan yeniden degerleme
deger artis1 kaleminden diisiilmektedir. Yeniden degerleme artis1 tutarindan daha fazla
bir deger diisiikligli ortaya ¢ikmis ise kalan kisim ilgili donemin kar/zarar tablosuna
zarar olarak aktarilmaktadir (TMS 36, paragraf 60).

Deger diisiikliigii testi, TMS 36’nin kapsami disinda birakilan varliklar harig, tiim maddi
ve maddi olmayan varliklar i¢in gecerlidir. Kapsam dis1 birakilan varliklar asagidaki
gibidir (TMS 36, paragraf 2).

= Stoklar

» Insaat sozlesmelerinden kaynaklanan varliklar

* Ertelenmis vergi varliklari

* (alisanlara saglanan faydalardan kaynaklanan varliklar

» Finansal varliklar (istirakler, baglh ortakliklar ve is ortakliklar1 harig)

= Satis amagcli elde tutulan olarak siniflandirilmis varliklar

* Gergege uygun degerden tahmini pazaryeri maliyetleri diisiilmek suretiyle

Olciilen tarimsal faaliyetlere iliskin canli varliklar
= Gergege uygun deger ile dl¢ililen yatirim amagh gayrimenkuller

3. KULLANIM DEGERI

Kullanim degerinin, gelecekteki nakit akiglarmin bugiinkii degeri oldugu daha dnceki
boliimde belirtilmisti. Kullanim degerinin hesaplanabilmesi i¢in hem gelecekteki nakit
akislarinin tahmin edilmesi, hem de nakit akislarmi bugiinkii degerine indirgeyen
iskonto oranmnm belirlenmesi gerekmektedir. Ancak, gerek gelecekteki nakit



akimlarmin, gerekse iskonto oraninin belirlenmesi isletmelerin 6znel uygulamalarina
oldukca agiktir.

3.1. iskonto Orammin Belirlenmesi

TMS 36, herhangi bir varliga iligkin nakit akimlarinm bugilinkii degerinin
hesaplanmasinda kullanilacak olan iskonto oraninin 6ncelikle dogrudan piyasadan elde
edilebilen bir oran olmasi gerektigini belirtmistir. Bununla beraber TMS 36, varliga
0zgi bir oranin dogrudan piyasadan elde edilemedigi durumlarda, isletmelerin, iskonto
oranini tahmin etmek i¢in onun yerine gegebilen baska oranlar1 kullanabileceklerini de
hiilkmetmistir (TMS 36, Paragraf 55 — 56).

TMS 36 paragraf 56’ya gore “iskonto orani yatirimcilarin tutar, zaman ve risk profili
acisindan isletmenin varliktan elde etmeyi bekledigi nakit akislariyla ayni diizeyde nakit
akiglar1 yaratan bir yatirim yapmis olmalart durumunda elde etmeyi bekleyecekleri
kazangtir”. Bir baska ifadeyle, iskonto orani firsat maliyeti seklinde kabul edilmektedir.
Bu agidan bakildiginda standart ayni paragrafta iskonto oranmin iki unsur iizerinden
tahmin edilebilecegini belirtmistir;
» Benzeri varliklar i¢in cari piyasa islemlerindeki kullanilan bir oran iizerinden
veya,
» Hizmet potansiyeli ve riskleri agisindan ilgili varlia benzer bir varliga (veya
varlik portfoyiine) sahip halka acik bir isletmenin agwrlikli ortalama sermaye
maliyeti izerinden

Bununla beraber TMS 36 Ek A-16’da, iskonto orani tahmin edilirken, baslangi¢ noktas1
olarak;

e Sermaye varliklar1 fiyatlandirma yontemi (Capital Asset Pricing Model —
CAPM) gibi teknikler kullanilmak suretiyle belirlenen isletmenin agirhikl
ortalama sermaye maliyetinin (AOSM / Weighted Average Cost of Capital —
WACC),

e Isletmenin marjinal bor¢lanma oranmin ve

e Diger piyasa bor¢lanma oranlarimin dikkate alinacagi belirtilmistir.

Yukaridaki a¢iklamalardan anlasilacagi iizere, bir varligin kullanim degeri belirlenirken
hesaplanmas1 gereken iskonto orani olarak varliga sahip isletmenin agirlikli ortalama
sermaye maliyetinin kullanilabilecegi sonucuna varabiliriz. Eger ilgili isletmenin
agirhikli ortalama sermaye maliyetinin hesaplanmasi zor ise, benzer bir varliga sahip
halka agik bir igletmenin agirlikli ortalama sermaye maliyeti de kullanilabilmektedir.

Agirlikl ortalama sermaye maliyeti ydontemi, sermaye maliyetini hesaplarken igletmenin
birden ¢ok kaynaktan finanse edildigi gergegini dikkate almakta ve gesitli kaynaklarin
ortalama maliyetini hesaplamaktadir. Bu yilizden isletmenin sermaye yapisini olusturan
cesitli kaynak oranlarinin bilinmesine ihtiya¢ duyulmaktadir. WACC oranmin formiili
asagidaki gibidir (Damodaran, 2002, 5.670).

WACC =[ Wb * Kb (1-V) ] + [ Ws * Ks]

Wb = Borcun, uzun vadeli yabanci kaynak ile 6zkaynaklarin toplamina orani



Kb = Borcun maliyeti

V = Vergi orani

Ws = Ozkaynagn, uzun vadeli yabanci kaynak ile 6zkaynaklarm toplamina orani
Ks = Ozkaynak maliyeti

Gorildigi gibi kullanim degeri hesaplanacak varliga sahip bir igletmenin WACC
oranini bulabilmek i¢in ilk olarak sirketin bor¢lanma maliyetini ve sermaye maliyetini
(CAPM oranimni) hesaplamamiz gerekmektedir. Bu oranlar1 bulduktan sonra da
0zsermaye ve bor¢lanma maliyetlerinin WACC oranindaki agirliklarmin hesaplanmasi
gerekmektedir. Burada dikkat edilmesi gereken nokta, WACC formiiliindeki borcun ya
da 6zkaynagin agirlikli ortalama maliyeti hesaplanirken kisa vadeli bor¢larin dikkate
almmamasidir (Ehrhardt, 1994, s.69).

TMS ve TFRS’lerde borcun maliyetinin nasil hesaplanacagma dair bir hiikiim
bulunmamaktadir. Borcun maliyetini hesaplamak i¢in 6ncelikle firmanin tahvil ve bono
gibi bor¢ senedi sahibi olup olmadigina bakilmalidir. Firmalarin s6z konusu borg
senedine sahip olmalar1 durumunda bu tiir borcun maliyeti direkt olarak firmanin
bor¢lanma maliyeti olarak almmaktadir. Eger firma s6z konusu bor¢ senedine sahip
degilse, firmanin en giincel bor¢lanma orani (1 yildan uzun olmak sart1 ile) bor¢lanma
maliyeti olarak kabul edilmektedir (Damodaran, 2002, s.671). Bununla beraber
alternatif bir yol olarak borcun maliyeti, iskonto orani bulanacak olan varligin beklenen
omriine esit veya benzer vadeli, sabit faizli devlet tahvillerinde belirtilen oran alinmakta
ve bu orana bir risk primi eklenmektedir (Ernst&Y oung, 2006, s.977).

Burada dikkat edilmesi gereken husus, her ne kadar TMS 36 iskonto oraninin vergi
oncesi oran olmasi gerektigine hiikkmetmis olsa da, uygulamada bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasida, genellikle borcun vergiden sonraki maliyeti dikkate
alinmaktadir. Bize gore de bor¢lanma maliyetinin vergi sonrast alinmasi daha dogru
olacaktir. Ciinkii yabanci kaynaktan alman finansmanm maliyeti olan faiz vergi
hesaplanirken dikkate alinmakta ancak, 6zkaynaktan elde edilen finansmanm maliyeti
olan kar pay: ise vergi hesaplanirken dikkate alinmamaktadir. Bu yabanci kaynaktan
elde edilen finansman agisindan igletmeye bir vergi avantaj1 saglayacaktur.

Bir sirketin WACC oraninin hesaplanabilmesi i¢in ikinci olarak o sirketin sermaye
maliyetinin (CAPM) bulunmas1 gerekmektedir. Menkul kiymetler i¢in gelistirilmis olan
Varlik Fiyatlama Modeli (CAPM) ile genellikle, sermaye piyasasinda 6zkaynaga
yapilan yatirimin beklenen getirisi tahmin edilmektedir (Myers, 1977, s.322).

CAPM oranin formiilii su sekildedir;

CAPM = rf + B (rm-rf)

CAPM : Ozkaynak maliyeti

rf : Risksiz faiz orani

B3 : Hisse senedinin risk endeksi (Beta)
rm : Piyasa getirisi

Goriildiigii gibi, eger bir sirketin CAPM oran1 hesaplanmak isteniyor ise 3 ana unsurun
tespit edilmesi gerekmektedir. Bu {i¢ ana unsur;



1. Risksiz faiz oranini (rf)
2. Risk primini (rm-rf)
3. Hisse senedinin risk endeksi (Beta- B3)

Genellikle risksiz faiz orani olarak devlet tahvili faiz orani alinmaktadir. Bu oran
cogunlukla vadesi bir yila en yakin devlet tahvilinin getirisi olarak kabul edilmektedir
(Bu oranlara IMKB’nin internet sitesinde yayimlanan biiltenlerden ulagilabilmektedir).
Ancak, degerlemeye tabi varligin ya da borcun siiresine benzer vadeli devlet
tahvillerinin getirisi de risksiz faiz orani olarak alinabilmektedir. Bununla beraber TMS
ve TFRS’lerdeki bazi hiikiimlerde, risksiz faiz oranmin devlet tahvillerinin getirileri
disinda da baska yollarla hesaplanabilecegi belirtilmistir. Ornegin TMS 39 EK A
kismmin Uygulama Rehberi boliimiindeki 82. paragrafa gore, bazi iilkelerde devletin,
kredi riski tagiyor olmasindan dolayi, bor¢lanma oraninin bazi isletmelerinkinden daha
yiiksek olabilecegi ve bu gibi durumlarda risksiz faiz oranmi olarak en yiiksek kredili
dereceli sirket tahvillerinin getirilerinin kullanilabilecegi ifade edilmistir. Benzer
bicimde TMS 19’un 78. paragrafinda, devlet tahvilleri ile birlikte “yiliksek kaliteli
kurumsal senetlere iliskin piyasa getirileri’nin de paranmn zaman degeri olarak,
dolayisiyla risksiz faiz orani olarak, kullanilabilecegi belirtilmistir.

CAPM oranint hesaplamak icin ikinci olarak risk priminin (rm-rf) bulunmasi
gerekmektedir. Risk primini (rm-rf) bulabilmek icin Once hisse senetlerinin uzun
donemdeki ortalama getirisini, yani piyasa getirisini (rm), hesaplamamiz ve bu orandan
risksiz faiz oranini (rf) ¢ikarmamiz gerekmektedir. Piyasanin beklenen getirisini (rm)
hesaplamak i¢in piyasadaki hisse senetlerinin tiimiinden olusan portfoylin verimini
bulmamiz gerekmektedir. Bu rakamlar1 kendimiz hesaplayabilecegimiz gibi, IMKB’nin
ve bazi finans kurumlarinin internet sayfalarinda da bu rakamlara ulasilabilmektedir
(6rnegin www.imkb.gov.tr/sirket/fiyat getiri. htm).

CAPM oranin1 hesaplamak icin tglincli olarak sirkete ait “Beta katsayisini”
hesaplamamiz gerekmektedir. Beta katsayist (B) bir menkul kiymetin getirisindeki
degisiklikler ile piyasa portfoyiiniin getiri oranlarinda meydana gelen degisiklikler
arasindaki iligkiyi gostermektedir (Megginson, 2006, s.306). Beta katsayismin
hesaplanmast kolay olmadigi icin ¢esitli kurumlar halka ag¢ik firmalarin beta
katsayilarini dénemsel olarak yaymlamaktadir. Ornegin Ingiltere’de The London
Business School hem sirketler icin hem de sektdrler icin beta katsayilarini
yayimlamaktadir (Ernst&Young, 2006, s.977). Amerika Birlesik Devletleri'nde de
Merrill Lynch, Bara, Value Line, Stndard & Poors, Moprning Stars, Bloomberg gibi
bir¢ok kurumdan sirket ve sektor betalarina ulasmak miimkiindiir. Tiirkiye’de ise ¢esitli
finans ile ilgili internet sayfalarinda sirketlerin beta katsayilarina ulagsmak miimkiindiir.

Eger kullanim degeri hesaplanacak varliga sahip sirket halka ac¢ik degilse o sirketin beta
katsayisinin bulunabilmesi olduk¢a zor olabilmektedir. Bu durumda isletme benzer
varliga sahip halka acik bir sirketin betasini veya bulundugu sektdriin betasini esas
alabilmektedir. Kanimizca eger s6z konusu sirket, betasi esas alinacak halka acik
sirketten Onemli Olgiide kiigiik ise, sektoriin beta katsayisim1 almak daha uygun
olacaktir. Clinkii aragtirmalar gostermistir ki kiicilik sirketlerin 6zkaynak maliyeti biiyiik
sirketlerin 6zkaynak maliyetinden daha biiyiik olmaktadir (Pratt, 1998, s.210).



TMS 36 paragraf 54’¢ gore gelecekteki nakit akiglarmin yabanci para cinsinden
gerceklestigi durumlarda nakit akislarinin ilgili para birimi cinsinden tahmin edilecegi
ifade edilmistir. Ayrica nakit akiglarmin ilgili yabanci para birimi i¢in gegerli iskonto
oranindan bugiinkii degere indirgenecegi ve hesaplanan bugiinkii degerin, hesaplamanin
yapildig tarihteki kurdan yerel para birimine gevrilecegi belirtilmistir.

Bu gibi durumlarda iskonto orani hesaplanirken;

o Firmanin, (eger var ise) s6z konusu para cinsinden en giincel bor¢lanma oraninin
(1 y1ldan uzun olmak sarti ile) bor¢lanma maliyeti olarak alinmasi,

e Risksiz faiz oranmin (eger var ise) devletin s6z konusu para cinsinden
bor¢lanma orani olarak belirlenmesi (Eger devletin s6z konusu para cinsinden
bor¢lanmasi yok ise s6z konusu para cinsine sahip olan {ilkenin risksiz faiz orani
alinabilir ancak bu durumda bulundugumuz iilkenin “ilke riski” oranmnin
WACC oranma eklenmesi gerekmektedir. Ayrica iilke riski oranmin, sirket
cirosundaki i¢ piyasa oraninin sirket cirosundaki dig piyasa oranina boliinmesi
ile bulanan ytizde ile ¢arpilmasi gerekmektedir.) (Damadoran, 2002, s.170),

e Piyasanin beklenen getirisi (Rm) olarak da IMKB’deki sirketlerin s6z konusu
yabanci para cinsinden getirilerinin alinmasi gerekmektedir.

3.2. Nakit Akislarinin Belirlenmesi

Bir isletme ilgili varligin nakit akislarin1 belirlerken dncelikle daha ¢ok dis kanitlara
dayanan, gelecekteki ekonomik kosullara ilisgkin mantikli ve desteklenebilir
varsayimlar1 kullanmalidir. Bununla beraber, gelecekteki nakit akislari, yonetim
tarafindan onaylanan en giincel finansal biitgelere/tahminlere dayandirmalidir (TMS 36,
paragraf 33).

Prensip olarak ilgili biitceleri/tahminleri esas alan projeksiyonlar, istisnalar hari¢, en
fazla 5 yillik donemi kapsamaktadir. Bunun sebebi, TMS 36’ya gore 5 yildan uzun
donemler i¢in gelecekteki nakit akislarma iliskin olarak detayli, kesin ve giivenilir
finansal biit¢elerin/tahminlerin genellikle mevcut olmamasidir. Faydali 6mrii 5 yildan
uzun olan varliklarda, 5. yili takip eden yillar icin bir biiylime orani kullanilmak
suretiyle varligin yararli 6mriiniin sonuna kadar olan doneme iliskin nakit akiglari
tahmin edilmektedir. Biiylime oranlarinin prensip olarak sabit ya da azalan oranlar
olmas1 gerekmektedir. Ancak artan bir oranin kullanilmasi gerektigine iliskin hakli
gerekceler bulunuyor ise artan oran kullanilabilir (TMS 36, paragraf 33, 35, 36).

Dikkat edilmesi gereken bir detay; s6z konusu bilylime oranlari, daha yiiksek bir oranin
kullanilmas1 gerektigine iliskin hakli gerekceler bulunmadigi stirece, isletmenin faaliyet
gosterdigi uiriinler, endiistriler, lilke veya varligin kullanildig: piyasalar i¢in gecerli uzun
vadeli ortalama biiyiime oranlarmi agsmamalidir.

TMS 36’ya gore gelecekteki nakit akislar1 nominal olarak tahmin edilir ve asagidakileri
icerir (TMS 36, paragraf 39):
- Varliktan kullanimi siiresince elde edilecek nakit girislerine iligskin
projeksiyonlar;
- Varligm kullanim siiresince nakit girisi (varligi kullanima hazir hale getirmek
icin gerekli nakit cikislar1 dahil) yaratabilmek icin katlanilacak ve varlikla



dogrudan iliskilendirilebilecek veya mantiklt ve tutarli bir bigcimde
dagitilabilecek nakit ¢ikiglari ile ilgili projeksiyonlar; ve

- Varligin yararli 6mriiniin sonunda elden ¢ikarilmasi karsiliginda, eger varsa,
elde edilecek (ya da ddenecek) net nakit akiglari. S6z konusu tutar bilingli ve
istekli taraflar arasinda karsilikli pazarlik ortaminda yapilacak bir islemde
isletmenin varligin elden ¢ikarilmasindan elde etmeyi bekledigi tutardir.

Miikerrer hesaplamaktan kag¢inmak icin, gelecekteki nakit akislarmna iligkin tahminler
asagidakileri igermez (TMS 36, paragraf 43):

- Bahse konu varliktan kaynaklanan nakit girislerinden genis olgiide bagimsiz
olan nakit girisleri yaratan varliklarin nakit girisleri (6rnegin alacaklar gibi
finansal varliklar); ve

- Borg olarak muhasebelestirilen yilikiimliiliiklerle ilgili nakit ¢ikislar1.

Ayrica, gelecekteki nakit akiglari ile ilgili tahminler asagidakilerden kaynaklanmasi
beklenen gelecekteki nakit giris veya ¢ikiglarini da igermez:

- Isletmenin heniiz taahhiit etmedigi gelecekteki bir yeniden yapilanma; ya da

- Varligm performansini artirma veya iyilestirme.

Bunlara ek olarak gelecekteki nakit akiglarna iliskin tahminler finansal faaliyetlerden
ve vergi ile ilgili nakit giris ve ¢ikiglarini icermemektedir (TMS 36, paragraf 50).

Ancak igletme yeniden yapilandirma taahhiidii altina girerse (TMS 36, paragraf 47):

- Kullanim degerinin tespiti amaciyla gelecekteki nakit giris ve ¢ikislari ile ilgili
tahminler, yeniden yapilandirmadan kaynaklan maliyet tasarruflari ile diger
faydalar1 (yonetim tarafindan onaylanan en son finansal biit¢elere/ tahminlere
gore) yansitir; ve

- Yeniden yapilandirma iglemine iliskin gelecekteki nakit ¢ikigi tahminleri, TMS
37 “Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar”a uygun olarak yeniden
yapilandirma karsiligia dahil edilir.

TMS 36 nakit yaratan birim i¢in 6zel hilkiim getirmistir. Bu hitkkme gore nakit yaratan
bir birim farkl yararli 6mre sahip varliklardan olusuyor ise kisa yararli mre sahip olan

varligin yenilenmesi, birimin giinlik bakimmin bir parcast olarak dikkate alinacaktir
(TMS 36, paragraf 49).

Benzer sekilde, tek bir varligin tahmini yararli dmiirleri farkli olan parcalardan olugsmasi
durumunda, varlikla ilgili gelecekteki nakit akislarini tahmin edilmesi sirasinda, en kisa
yararli dmre sahip olan parganin yenilenmesi varligin giinlik bakiminin bir pargasi
olarak dikkate alinir (TMS 36, paragraf 49).

TMS 36 ayrica yabanci para cinsiden nakit akiglar1 tahmin edilmesi hususunda da
hiikkiim getirmistir. Buna gore; eger gelecekteki nakit akis akiglart yabanci para
cinsinden ise gerceklesecekleri para birimi cinsinde tahmin edilmelidir. Ayrica bu nakit
akislari, anilan para birimi i¢in gegerli iskonto oranindan iskonto edilmeli ve hesaplanan
bugiinkii degeri s6z konusu tarihteki gecerli kur ile ¢evrilmelidir (TMS 36, paragraf 54).
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4. NAKIiT YARATAN BiRIiM

Deger disiikliigii testinde kullanilan gercege uygun degerin belirlenmesinin olasi
olmadigi durumlarda varligin kullanim degerinin dogrudan geri kazanilabilir tutar
olarak kabul edilebilecegine daha 6nce deginmistik. Bu agiklamadan yola ¢ikarak TMS
36’da bir varligin deger diisiikliigii testine tabi tutulabilmesi i¢in nakit yaratma
kabiliyetine sahip olmasinin, yani firmaya nakit girisi saglayabilmesinin, esas alindig1
sonucuna varabiliriz. Bir baska ifade ile firmaya diger varliklardan biiylik Olgiide
bagimsiz olarak nakit girisi saglayan her bir varlik, diger varliklardan ayr1 olarak deger
diistikliigii testine tabi tutulabilmektedir.

Ancak isletmedeki her bir varligin diger varliklardan biiylik 6l¢iide bagimsiz olarak
firmaya nakit girisi saglayabilmeleri olast goriilmemektedir. Bu tip durumlarda nakit
girisi yaratma kabiliyetleri birbirlerine bagimli olan varliklar gruplandirilarak, topluca
deger disiikliigii testine tabi tutulmaktadir. Nakit girisi saglayan varlik veya varlik
grubu “Nakit Yaratan Birim” olarak adlandirilmaktadir. Bir bagka deyisle Nakit Yaratan
Birim (NYB), diger varlik veya varlik gruplarmnin yarattig1 nakit girislerinden biiyiik
Olclide bagimsiz nakit girisi saglayan belirlenebilir en kiicliik varlik grubu olarak
tanimlanmaktadir (TMS 36, paragraf 6). Ornegin; bir varlik ya da varlik grubu
tarafindan tretilen bir iiriiniin piyasa degeri var ise, iirlin disariya satilsa da igletme
icinde tiiketilse de, bu {riinii ireten varlik veya varlik grubu NYB olarak
degerlendirilmektedir (TMS 36, paragraf 70).

Bir magazalar zinciri i¢inde birbirinden bagimsiz nakit girisi yaratan magazalari, ayni
iriinii lireten ancak farkli yerlerde iiretim yapan ve farkli pazarlara sahip birbirinden
bagimsiz nakit girisi saglayan tesisleri, ayn1 medya kurulusunun farkli kesimlere hitap
eden ve satig ile reklam gelirleri birbirinden ayristirilabilen televizyon kanallari, radyo
kanallar1, gazete, dergi v.b. yaym organlar1 ayr1 ayr1 NYB’ye 6rnek olarak verilebilir
(UMS 36, agiklayict 6rnekler 1). Giindelik hayattan da Migros ve Tiipras sirketlerinin
uygulamalarint NYB’ye ornek olarak verebiliriz. Migros tiim magazalarmi ayri ayri
NYB olarak kabul ederken, Tiiprag da Opet’i ayr1 bir NYB olarak kabul etmektedir.

Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde karsilastirilan gercege uygun deger ile
kullanim degeri NYB’nin tliimii i¢in belirlenmektedir. NYB’nin defter degeri, NYB ile
iligkili olan ve NYB’nin kullanim degerinin tespitinde yer alan varliklarin, yani
gelecekteki nakit girislerine katkida bulunan varliklarin, defter degerlerinden
olusmaktadir (TMS 36, paragraf 76).

Deger diisiikliigii testi ve deger diisiis zararinin muhasebelestirilmesi ile ilgili tiim
kurallar NYB i¢in de gecerlidir. Eger NYB bir varlik grubundan olusuyorsa, deger
diisiis zarar1 TMS 36 paragraf 104’e gore NYB’yi olusturan varliklara, her bir varligin
defter degeri oraninda dagitilmaktadir. Yine ayni konuda TMS 36 paragraf 106’da,
deger diisiikliigii zararmin NYB’yi olusturan varliklara ihtiyari olarak, yani sirketin
kararmma bagli olarak, dagitilabilecegi belirtilmistir. Bu ifadelerden anlagilan, deger
diistikligli zararinin NYB kapsamindaki varliklara belirli bir dlcilite dayandirilarak
dagitilmas1 Ongdriillmiistiir. Bu Olcilit i¢in de kullanilabilecek kriterlerden birinin
varliklarin defter degeri olabilecegi belirtilmistir.
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TMS 36’da ifade edilen NYB’lerin deger diisiikliigli testine iliskin asagidaki 6rnek
verilebilir.

Ornek:

Beyaz esya sektoriinde faaliyet gosteren X firmasi Buzdolabi, Firin ve Televizyon
olmak iizere ii¢ farkl iiriin liretmektedir. Bu iiriinler birbirinin ikamesi olmadigi, farkl
yerlerde tiretildigi ve farkli amagclar i¢in kullanildigindan dolay1 bu firiinlerle dogrudan
iliskili varliklar gruplandirilarak her bir iirlin bazinda ayr1 ayr1 NYB olarak kabul
edilmistir. Uriinler ¢capinda olusturulan NYB’lere iliskin varhiklar ve net defter degerleri
asagidaki tabloda sunulmustur. (Ornegin kolaylastirilmast amaciyla rakamlar
kiigiiltiilmiistiir. Ayrica parasal 6l¢iit olarak Para Birimi (PB) kullanilmaistir.)

Tablo 1: NYB’lerin Defter Degerleri (PB)

BUZDOLABI FIRIN TELEVIZYON
Makineler 30 30 20
Binalar 80 50 30
Lisanslar 30 10 0
Toplam Defter Degeri 140 90 50

Firma, sektordeki rekabetin artmasi ve pazar payinda bir diisiis olmas1 nedeniyle donem
icinde deger diisiikliigii testi yapma karar1 almistir. Deger diistikliigii testi i¢in firmanin
ilk yapmasi gereken NYB’lerin geri kazanilabilir tutarmi tespit etmektir. Geri
kazanilabilir tutarin  belirlenebilmesi i¢in  kullanim  degerinin  hesaplanmasi
gerekmektedir. Kullanim degerinin hesaplanabilmesi i¢in gelecekteki nakit akislarmin
ve bu nakit akislarin1 buglinkii degere indirgeyecek iskonto orami bulunmalidir. Bu
ornekte nakit akiglar1 belirlenirken buzdolabi, televizyon ve firin mamulleri ile bunlara
ait yedek pargalarin satiglarindan yapilan tahsilatlar nakit girisi olarak; bu mamullere
iliskin iiretim maliyetleri, garanti ve satig masraflari, nakliye ve elde tutma maliyetleri
gibi maliyetler nedeniyle yapilan nakdi 6demeler nakit ¢ikis1 olarak alimmalidir. Iskonto
oran1 olarak da Onceki bolimlerdeki agiklamalara uygun olarak sirketin Agirhikh
Ortalama Sermaye Maliyeti oran1 kullanilabilir. NYB’lere iliskin, gercege uygun deger
ile kullanim degerinden biiyiilk olan1 olarak kabul edilen Geri Kazanilabilir Tutar
asagidaki tablo yardimui ile belirlenmistir.

Tablo 2: NYB’lerin Geri Kazanilabilir Tutarlar1 (PB)

BUZDOLABI FIRIN TELEViZYON
Gergege Uygun Deger 120 85 40
Kullanim Degeri 126 95 45
Geri Kazanilabilir Tutar 126 95 45

12



NYB’lere iligskin deger diisiikliigii testi asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 3: Deger Diistikligii Testi (PB)

BUZDOLABI FIRIN TELEVIZYON
Defter Degeri 140 90 50
Geri Kazanilabilir Tutar 126 95 45
Deger Diisiikliigii 14 0 5

Buzdolabi ve Televizyon mamullerine iliskin NYB’lerde sirasiyla 14 PB ve 5 PB olmak
iizere toplam 19 PB deger diisiikligi tespit edilmistir. Toplam 19 PB’lik deger
diistikligii zarar/gider olarak ilgili ddnemin kar/zarar tablosuna aktarilmaktadir. Bilango
kalemlerinde ortaya ¢ikan deger diistikliigli, varliklara net defter degerleri oraninda
dagitilabilmektedir. Bilangoda yapilmasi gereken diizeltmeler asagidaki tabloda
sunulmustur.

Tablo 4: NYB’lere iligkin bilango varliklarindaki deger diistikligli diizeltmesi (PB)

BUZDOLABI TELEVIZYON TOPLAM
Makineler (30/140)*14=3 (20/50)*5=2 5
Binalar (80/140)*14=8 (30/50)*5=3 11
Lisanslar (30/140)*14=3 3
Toplam Deger Diisiikliigii 14 5 19

Yapilmas1 gereken muhasebe kaydi;
A) Direkt Yonteme Gore: (bu yonteme gore deger diistikliigii tutar1 dogrudan ilgili
varliklarm defter degerinden indirilmektedir.)

Deger Diistikligii Zarar1 19
Makinalar 5
Binalar 11
Lisanslar 3

B) Endirekt Yonteme Gore: (deger diisiikliigii tutar1 dogrudan varliklarin
degerinden indirilmemekte ancak deger diisiikliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir.)

Deger Diistikligii Zarar1 19
Deger Diistikligii Karsiligi 19

Deger Diisiikliigii Karsiligi(Binalar) 5

Deger Diisiikliigii Karsiligi(Makinalar) 11

Deger Diisiikliigii Karsiligi(Lisanslar) 3

4.1. Nakit Yaratan Birimde Serefiye Olmasi Durumu
TMS 36°da iizerinde durulan konulardan biri de serefiyeye sahip NYB’nin deger kaybi1

ile ilgilidir. Isletme birlesmelerinde serefiye (pestamallik), satin alanin satin aldig1
isletmenin gercege uygun degeri iizerinde 6dedigi paray: ifade etmektedir. Satin alan bu
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tutari, satin aldig1 isletmenin hali hazirda piyasadaki itibari, miisteri portfoyii, tecriibeli
calisanlar, yerlesik isletme organizasyonu gibi niteliklerden dolay1 gelecekte yaratacagi
faydalar i¢in 6demektedir (Sarioglu, 2007, s.46). Serefiye bir varlik olarak kabul
edilmekte ve maddi olmayan duran varliklar arasinda gosterilmektedir. Uluslararasi
Finansal Raporlama Standardi 3 (IFRS 3) “Isletme Birlesmeleri (Business
Conbinations)” ile daha onceden yliriirliikte olan serefiye lizerinden itfa hesaplanmasi
uygulamasina son verilmis ve serefiyenin de deger diisiikliigii testine tabi tutulmasi
hiikmii getirilmistir. itfa uygulamasimna son verilmesinden artik serefiyenin smirsiz dmre
sahip bir varlik olarak kabul edildigi anlasilmaktadir.

Serefiye, diger varlik veya varlik gruplarmdan bagimsiz olarak nakit girisi
yaratamamakta ve genellikle birden fazla NYB’nin nakit akisma katkida bulunmaktadir.
Bu nedenle serefiye, tek basina deger diistikliigli testine tabi tutulamamakta ve iligkili
oldugu her NYB’ye dagitilmaktadir (TMS 36, paragraf 80 — 81).

Serefiyenin dagitildig1t NYB’ler, serefiyeden aldiklar1 paylar eklenmis bi¢cimde, ayr1 ayr1
deger diigiikliigli testine tabi tutulmaktadirlar. Geri kazanilabilir tutarin net defter
degerinden diisiik olmasi durumunda ortaya ¢ikan deger diislis zarar1 kar/zarar tablosuna
aktarilmaktadir. Bilango kalemlerinde yapilacak diizeltmede ise, deger diisiis tutart ilk
olarak NYB’ye dagitilan serefiyeden indirilmektedir. Serefiye tutarmnin deger diisiis
zararindan az olmasit durumunda, serefiye tutarmni asan kistm NYB’ye dahil diger
varliklara defter degerleri oraninda dagitilmaktadir (TMS 36, paragraf 93 — 94).

Daha once verdigimiz 6rnekteki Televizyon iiriiniine bagl olusturulan NYB’nin ayr1 bir
sirket oldugunu, X firmasi tarafindan daha onceki yillarda %100’{iniin satm almdigini
ve satm alindig1 yildan bu yana herhangi bir deger diislikliiiiniin ortaya ¢ikmadigmni
varsayalim. Satin alim tarihinde Televizyon sirketinin gercege uygun degeri 60 PB ve
satin alim fiyat1 da 80 PB’dir. Satin alim fiyat1 ile gergege uygun deger arasindaki 20
PB’lik fark serefiye olarak kabul edilecek ve X firmasinin bilangosunda serefiye kalemi
olarak gosterilecektir. Bu durumda deger diisiikliigii testini yaptigimiz tarihte televizyon
ile ilgili NYB’nin defter degeri asagidaki gibi olacaktir.

TV
Binalar 30 PB
Makineler 20 PB
Serefiye 20 PB
Defter Degeri 70 PB

Televizyon iiriinii ile ilgili geri kazanilabilir tutar1 45 PB olarak belirlemistik. Deger
diistikligii testinde karsilagtirdigimiz defter degeri olan 70 PB ile geri kazanilabilir tutar
olan 45 PB arasindaki 25 PB’lik fark deger diisiikliigii tutarini gosterecektir. Ortaya
cikan 25 PB’lik deger diisiikliigii ilk olarak serefiyeden diisiilecektir. Ancak 20 PB olan
serefiye tutar1 bu deger diisiikliigiinli karsilamadigi i¢in arta kalan 5 PB’lik fark TV ile
ilgili NYB’deki makine ve binalara defter degerleri oraninda dagitilacaktir. Buna gore
makinelerin degeri 2 PB ve binalarin degeri de 3 PB diistiriilecektir.
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5. SIRKET VARLIKLARI

Standartta diger varlik veya varlik gruplarindan bagimsiz olarak nakit girisi yaratma
kabiliyetine sahip olmayan ve NYB’lerle dogrudan iliskilendirilemeyen grup veya
boliim varliklarma da deginilmistir. Bunlara 6rnek olarak; genel midiirlik veya bir
departman (pazarlama departmani gibi) binasi, bilgi sistemleri donanimi, arastirma
merkezi v.b. grup ya da boliim varliklar1 verilebilir. Bu tip varliklar standartta “Sirket
Varliklar1” olarak adlandirilmistir (TMS 36, paragraf 100).

Bir sirket varligmin degerinde deger kaybi olabilecegine iligkin belirti varsa, sirket
varligmin defter degeri mantikli ve tutarli bir temele dayandirilarak, sirket varligi ile
iliskilendirilebilen, NYB’lere dagitilmaktadir. Sirket varhigi ile iliskilendirilmis
NYB’lerin geri kazanilabilir tutar1 belirlenerek, sirket varligmin defter degeri dahil
edilmis NYB’lerin defter degerleri ile karsilastiriimaktadir. Ortaya ¢ikan deger diisiis
zarar1 daha Once bahsedilen sekilde muhasebelestirilmektedir (TMS 36, paragraf 101).

Ornegimizdeki X firmasmin bir Ar-Ge Departmani oldugunu varsayalim. Ar-Ge
departmaninda bulunan bina, makine v.b. varliklarin defter degeri toplam 25 PB ve
gercege uygun degeri toplam 20 PB’dir. Ar-Ge departmani buzdolabi, firin ve
televizyon iriinlerinin NYB’leri ile dogrudan iliskilendirilebilmekte ve NYB’lere
harcanan arastirma ve gelistirme tutarlar1 oraninda dagitildigini kabul edelim. Buna gore
Ar-Ge departmani varliklarindan NYB’lere dagitilacak defter degerleri buzdolabi i¢in
12,5 PB, firm icin 10 PB ve televizyon i¢in de 2,5 PB’dir. Ar-Ge departmani
varliklarindan NYB’lerin ger¢cege uygun degerlerine gelecek paylar da buzdolabi i¢in 10
PB, firin i¢in 8 PB ve televizyon i¢in de 2 PB’dir. Bu dogrultuda NYB’lerin Ar-Ge
departmani varliklarmmdan aldiklar1 paylarla birlikte yeni defter degerleri ile gercege
uygun degerleri asagida sunulan tablodaki gibidir.

Tablo 5: NYB’lerin Ar-Ge Departmani varliklar1 eklenmis defter degerleri ve gergege

uygun degerleri (PB) .
BUZDOLABI FIRIN TELEVIZYON
(B) (¥) (TV)
Defter Degeri 152,5 100 52,5
Gergege Uygun Deger 130 93 42

NYB’lerin Ar-Ge departmani varliklart dahil edilmis defter degerleri ile gercege uygun
degerleri bulunduktan sonra deger dusiikliigii testi i¢in defter degerleri ile geri
kazanilabilir tutarlarinin karsilastirilmalar1 gerekmektedir. Yapilacak deger diisiikliigii
testi agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 6: Ar-Ge departmani varliklar1 dahil edilmis NYB’lerin deger diisiikliigii testi

B F TV
Defter Degeri 152,5 100 52,5
Geri Kazanilabilir Tutar 130 95 45
Gergcege Uygun Deger 130 93 42
Kullanim Degeri 126 95 45
Deger Diisiikliigii 22,5 5 7,5
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Goriildiigii iizere B (buzdolabi), F (firm) ve TV (televizyon) mamulleri ile ilgili
NYB’lerde sirasiyla 22,5 PB, 5 PB ve 7,5 PB deger diisiikliigii oldugu saptanmistir.
Toplam 35 PB’lik deger diisiikliigli zarar olarak ilgili donemin kar/zarar tablosuna
aktarilirken, bilancoda yapilacak diizeltmede deger diisiikliigii tutari, Ar-Ge departmani
varliklart dahil, NYB’ler kapsamimna alinan tiim varliklara dagitilacaktir. Deger
diistikligii tutarlarmin dagitiminda yine varliklarm defter degeri dikkate alinacaktir.
Deger diisiikliigti tutarinin NYB’ler kapsamindaki varliklara dagitimi asagidaki tabloda
sunulmustur.

Tablo 7: Deger diisiikligii tutarmnmn ilgili varliklara dagitimi (PB)"

VARLIKLARDAKI
BUZDOLABI FIRIN TELEVIZYON ngéﬁgl
DUSUKLUGU

Makineler  (30/152,5)*22,5 =4,4 (30/100)*5 =1,5 (20/52,5)*7,5 =2,8 8,7
Binalar (80/152,5)*22,5 =11,8 (50/100)*5 =2,5 (30/52,5)*7,5 =4,3 18,6
Lisanslar (30/152,5)*22,5 =4,4 (10/100)*5 =0,5 0 =0 4,9
Ar-Ge
Departmani
Varliklar1  (12,5/152,5)*22,5 =1,9 (10/100)*5 =0,5(2,5/52,5)*7,5 =0,4 2.8
Toplam
Deger
Diisiikliigii 22,5 5 7,5 35

Sirket varliklar1 NYB’ler ile ayri ayri iliskilendirilemiyorsa ve dolayisiyla NYB’lere
dagitilamryorsa, NYB’lerin bir araya getirilip olusturdugu grup ile iligkilendirilip toplu
olarak deger diigiikliigli testine tabi tutulmaktadiwr. Ortaya ¢ikan deger diisiikligi,
mantikli ve anlamli bir 6lgiit ile ilgili NYB’lere ve sirket varliklarmma dagitilmaktadir
(TMS 36, paragraf 102).

Ornegimizdeki Ar-Ge departmani yerine defter degerinin de, gergege uygun degerinin
de 15 PB olan bir Yonetim departmanmnm oldugunu ve Yonetim departmanimin
NYB’ler ile ayr1 ayri iliskilendirilemedigini varsayalim. Bu durumda YOnetim
departmani ve NYB’ler bir araya toplanip tek bir NYB olarak degerlendirilerek deger
diistikligii testine tabi tutulacaktir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta, ilk
olarak her bir NYB kendi agisindan deger diistikliigii testine tabi tutulmakta, daha sonra
Yonetim departmani dahil edilmis sekilde tiimii i¢in bir kez daha deger diistikliigii testi
yapilmaktadir. Bir bagka ifadeyle, 6rnegimizin basinda yapilan deger diisiikliigii testinde
buzdolab: ile ilgili NYB’de 14 PB ve televizyon ile ilgili NYB’de 5 PB olarak
hesaplanan deger disiikliikleri muhasebelestirilecek ve yonetim departmani dahil
edilmis bicimde toplu olarak yapilacak deger diisiikligli testinde buzdolab1 ve
televizyon ile ilgili NYB’ler degeri diisiiriilmiis sekilde deger diisiikliigii testi kapsamina
alinacaktir. Bu tip durumlarda yapilmasi gereken deger diisiikliigii testi asagidaki
gibidir.

’ Kolaylik olmasi agisindan rakamlar virgiilden sonra tek hane olarak verilmistir.
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Tablo 8: NYB’ler ve sirket varliklarmin toplu olarak deger diistikliigii testine tabi

tutulmasi1 (PB)
B F TV YONETIiM  TOPLAM
Defter Degeri 140 90 50 15 295
Deger Diistikligi (-) 14 0 5 0 19
126 90 45 15 276
Geri Kazanilabilir Tutar 266

Gergege Uygun Deger = 120 + 85 +40 + 15 =260
Kullanim Degeri = 126 + 95 + 45 = 266
Deger Diisiikliigii 10

Sirket varliklarmin deger diistikligii ile ilgili olan TMS 36 paragraf 102°de deger
diisiikliigii zararmin TMS 36 paragraf 104’e gore muhasebelestirilecegi belirtilmistir.
TMS 36 paragraf 104’de deger diisiikliigiiniin varliklara defter degerleri oraninda
dagitilacagi ifade edilmistir. Buna gore Ornegimizde ortaya ¢ikan 10 PB’lik deger
diistikligii zarar olarak kar/zarar tablosuna aktarilirken, bilangoda sunulan NYB’ler ile
yonetim departmani varliklar1 da deger diisiikliigii oraninda diizeltilmektedir. Deger
diistikligii tutarinin NYB’ler ile yonetim departmani varliklarmma defter degerleri
oraninda dagitilmasi asagidaki gibi olacaktur.

Deger Diisiikliigii Tutarn

Buzdolabi (126/276)*10 =4,6
Firin (90/276)*10 =3.,3
Televizyon (45/276)*10 =1,6
Y 6netim Departmani (15/276)*10 =0,5
Toplam 10

Ancak bu noktada kafalarda soru isareti uyandiracak bir konu ortaya ¢ikmaktadir.
Yonetim departmani dahil edilmis toplam defter degeri 295 PB’dir. Toplam geri
kazanilabilir tutar 266 PB olarak belirlendigine gore toplam deger diisiikliigli 29 PB’dir.
Buzdolab1 ve televizyon ile ilgili NYB’lerde 19 PB deger diisiikliigli hesaplanmaistir.
Firn ile ilgili NYB’de herhangi bir deger diislikliigii tespit edilmemistir. Toplam 29 PB
olan deger disiikligii tutarmm 19 PB’lik kismi buzdolabi ve televizyon ile ilgili
NYB’lere ait olduguna gore geriye kalan 10 PB’lik deger disiikliigiiniin yonetim
departmanindan kaynaklandig1 diisiiniilebilir. Boyle bir durumda 10 PB’lik deger
diistikligii tlim varliklara degil, sadece yonetim departmani varliklarma dagitilmalidir.
TMS 36’da ise bu konuya deginilmemistir. Kanimizca bu konunun acgikliga
kavusturulmasi gerekmektedir.

6. SONUC
TMS 36’nin en 6nemli 6zelligi deger diisiikliigli testine tabi tutulacak varliklarin nakit

yaratma Kabiliyetine sahip olmasi gerekliligidir. Baska bir ifadeyle, bireysel olarak bir
varlik nakit yaratabildigi siirece tek basina deger diisiikliigii testine tabi tutulabilir, aksi
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takdirde nakit yaratma kabiliyetleri birbirine bagimli olan varliklar gruplandirilarak
topluca deger diisiikligii testine tabi tutulurlar. Bu baglamda, TMS 36°da, ister bireysel
ister grup seklinde olsun ayr1 ayr1 nakit yaratma kabiliyetine sahip varlik veya varliklar
topluluguna “nakit yaratan birim” denilmektedir.

Bu calismayla TMS 36’da tartisilmasini gerekli gordiiglimiiz ve dikkat c¢ekmek
istedigimiz konulardan ilki NYB’nin belirlenmesi hususudur. Bu konudaki eksiklikler
asagidaki gibi siralanabilir.

1. TMS 36’da NYB’nin belirlenmesi tamamen igletme yoneticilerinin inisiyatifine
birakilmistir. Ayrica, 6zellikle grup seklindeki, NYB’lerin olusturulmasiyla ilgili
aciklama ve Ornekler kanimizca yetersizdir. Bu durum 6znel uygulamalara son
derece agiktir. Bu kisith hikkiimler nedeniyle, sirketler NYB’nin belirlenmesinde
ve dolayistyla deger diislikliigli tutarinin tespit edilmesinde hata yapabilecekleri
gibi bu durumu kendi lehlerine de kullanabilirler. Bu da isletmenin hem kar
rakamini hem de bilangodaki varlik degerini etkileyecektir.

2. Standarttaki hiikiimlerin yapist geregi NYB’nin belirlenmesi sirket yoneticilerin
bilgi ve yorumlarmna birakildig1 igin yapilacak bir hatanmn veya kotiiye
kullaniminin bagimsiz denetici tarafindan ortaya ¢ikarilmasi ve diizeltilmesi son
derece zordur.

Ustiinde durmay: gerekli buldugumuz ikinci konu, NYB’nin kullanim degerinin
bulunmasinda kullanilan iskonto oranidir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda iki ana
hususta tahminde bulunulmaktadir: birincisi gelecekteki nakit akimlari, ikincisi de
iskonto oranidir. Gelecekteki nakit akimlarmin belirlenmesi zorunlu olarak sirket ici
verilere dayanmaktadir. Bu konu ile ilgili mevcut hiikiimlerin disinda yeni hiikiimlerin
getirilmesi kanimizca ¢ok gerekli degildir. Ancak iskonto orani olarak ne alinacagma
dair daha acik ve net hiikiimler getirilmelidir. Bununla beraber eger iskonto orani
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM / WACC) gibi yontemlerle bulunuyorsa,
yontemin formiiliindeki tiim veriler agiklanmalidir.

Isletmeler kullandigi iskonto oranmi sadece rakam olarak dipnotlarinda
aciklamaktadirlar. Ancak kanimizca, iskonto oranmmin sadece rakamsal olarak
aciklanmasi yetersizdir. Isletmelerin, kullanim degerini bulurken kullandigi iskonto
oranini hangi yontem ile belirledigini ve kullandig1 yontemdeki bilgileri dipnotlarinda
aciklamas1 gerekmektedir. Ornegin iskonto orani olarak AOSM orani aliniyorsa,
dipnotlarda iskonto oraninin AOSM formiiliinden bulundugunu ve formiiliin i¢indeki
verilerin rakamsal olarak ka¢ alindigmnin kisaca belirtilmesi gerekmektedir.

Ugiincii olarak, NYB’ler ile iliskilendirilemeyen ve bu nedenle NYB’lere dagitilamayan
sirket varliklarinin deger diisiikliigli testi ile ilgili hiikiimlerin ve agiklamalarin

genisletilmesi gerekmektedir.

Sonug olarak, kanimizca, TMS 36’nin dogru ve kolay bir sekilde uygulanabilmesi i¢in
ek hiikiimler, agiklamalar ve drneklerin bir an dnce getirilmesi gerekmektedir.
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